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KRISTAL KOLA VE MESRUBAT SANANAYI TICARET Anonim Sirketi’nden

Ortakh@imizin ¢ikarilmis sermayesinin 24.000.000 TL’den 48.000.000 TL’ye artirilmasi
nedeniyle ihra¢ edilecek 24.000.000 TL nominal degerli paylarin halka arzina iliskin
izahnamedir.

S6z konusu paylar, Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 4’iincii maddesi uyarinca
Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...../...../........ tarih ve ...ccoieneee. say1 ile kayda
alinmistir. Ancak kayda alinma ortakh@mzin ve paylarinin Kurul veya kamuca tekeffiilii
anlamina gelmez.

SPKn uyarinca, izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin gercegi durust bir bigimde
yansitmasindan ihraggilar sorumludur. Ancak, kendilerinden beklenen 6zeni géstermeyen araci
kuruluslara da zararin ihraccilara tazmin ettirilemeyen kism i¢in miiracaat edilebilir. Bagimsiz
denetim kuruluslar: ise, denetledikleri finansal tablo ve rapeorlara iliskin olarak hazirladiklar
raporlardaki yanhs ve yaniltici bilgi ve kanaatler nedeniyle dogabilecek zararlardan hukuken
sorumludur.

Izahname ve eklerinde yer alan- bilgilerin gercegi diiriist bir bicimde yansitmasindan
asagida unvanlan belirtilen kuruluslar ile bu kuruluslar: temsile yetkili kisiler sorumludur:

Kristal Kola Ve Mesrubat San.Tic.A.S. ve halka arzda araci kurum olarak yer alan Deniz Yatirnrm Menkul
Degerler A.S. izahnamenin tamamindan, irfan Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S. izahname
ekinde yer alan ve izahname icerisinde yer alan finansal bilgilerin kaynag: olan 31.12.2009, 31.12.2008 ve
31.12.2007 tarihli finansal tablolar ile bunlara iligkin finansal raporlardan sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

]

“Bu izahname; “disiinilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir”
gibi kelimelerle ifade edilen ‘gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk
icermekte’ olup, sadece izahnamenin yayim tarihindeki 6ngériileri ve beklentileri géstermektedir. Bir¢cok faktor,
ortakligimizin gelecege yénelik agiklamalarin 6ngériilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.”
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: Yoktur

ICINDEKILER

2-RISK FAKTORLERI ...ttt ettt ettt ettt ettt et et e et ee et et ae e eaee et eae e e e e e ene e e nee e eneeenennne e
3-ORTAKLIK HAKKINDA BILGI. ...t
4-SECILMIS FIN ANSAL BILGILER.........oooiuioieeeeeeeeeeeeete e nee s
5-MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PIYASASI ARACLARI HAKKINDA BiLGi

6-YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA TLISKIN BILGILER.......oooovvvveeerrsereeessre.
7-GRUP HAKKINDA BILGILER ... voooooeeeeeeeeeeeee e eseeeeseeeesseeeeessseeeeseseesseeeeeseeeessse
8-ILISKILI TARAF VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA BiLGI
9-HALKA ARZA TLISKIN BILGILER .........cooveeooeeeeeeeeseeeeee e essee s eeseeesesseees
10-FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

11-ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARL.................

12-GECMIS DONEM FINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI......cvvceeeveeeeeeeeeeeesesesessseessseseesseesssssssessseseseassees

13-ORTAKLIGIN PROFORMA FINANSAL BILGILERI.......cooovvrovrrresrrennnn.

14-KAR PAYI DAGITIM ESASLARI

15-KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILARI

16-PAYLARLA ILGILI VERGILEME ESASLARI

17-UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGILER.......cccccoocucrvrrcii
18-I_NCELEMEYE_ACIK BELGELEPS .............. FR T
19- IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER..........oooo.cccooe.
20-EKLER
KISALTMA VE TANIMLAR
Kisaltma ve Tamimlar
Bakiniz “Bkz”
Kristal Kola ve Mesrubat San.Tic.A.S. “Sirket”, “Ortaklik”
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Sermaye Piyasas1 Kanunu “SPKn”
Sermaye Piyasasi Kurulu “SPK”, “Kurul”
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1. OZET

Bu boliim izahnamenin o6zeti olup, sermaye piyasasi araclarma iliskin yatirnm kararlan
izahnamenin biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

1.1-Kristal Kola ve Mesrubat San.Tic.A.S.hakkinda Bilgi

Merkezi Istanbul’da bulunan Kristal Kola ve Mesrubat San.Tic.A.S. 5 Eyliil 1996 ‘da 1(Bir) Milyon TL
sermaye ile kurulmustur. Thlas Grubu'na bagl bir kurulus olarak, 21 Ekim 2005 tarihine kadar faaliyetine
devam eden Kristal Kola, bu tarihten sonra gruptan ayrilmis olup 19 Ocak 2010 itibariyle tekrar grup
bilinyesine katilmistir. Sirketin ana faaliyet konusu "Kristal,chat, rival, bwin,.tombik ve redline " markali
kola, portakall1 gazoz, sade gazoz, enerji icecgi, meyveli icecekler, sudiretimi, maden suyu ve sodasi,

siselemesi ve pazarlamasidir.

Sirketimizin mevcut iretimi Balikesir, Kirikkale, Edremit ve Sapanca'daki tesislerinde
gerceklesmektedir. Balikesir ve Kirikkale'de gazli icecek iiretimi, Edremit Kazdagi’nda Maden Suyu,

Sapanca'da ise su siselemesi gerceklestirilmektedir.
Sirket Uretimini, 20.011 m? si kapali alan olmak iizere 108.589 m? lik biralanda, dort liretim tesisinde
yapmaktadir.

1.2-Risk Faktorleri

Sektore Iliskin Riskler: Ortakligmn ve icinde bulundugu sektdriin yasayabilecegi en o6nemli sorun
hammaddeden olusmaktadir.Ortakligin iiretimi icin gerekli olan-hammadde Pet, seker, konsantreler ve
ambalaj malzemeleridir.Ayrica liretim zamaninda olusabilecek doga sartlarindaki olumsuz etkiler dogrudan

tiretimi etkileyeceginden hammadde ve fiyat riski sektor icin 6nemlidir.

Ihracer Riski: Paylara iliskin yiikiimliiliiklerin 6denmesi konusunda herhangi bir gergek ya da tiizel kisi ya da
herhangi bir kamu otoritesi tarafindan garanti verilmemistir.

Piyasa Riski: Ulusal piyasada islem gbren goren paylarin, piyasa faiz oranlarindaki dalgalanmalara bagli olarak
fiyatlarinin artmasi ya da azalmasidir. Ancak, paylarmin vade sonuna kadar elinde tutarak diizenli kupon
6demelerini ve vade sonunda anapara tutarini alacak olan yatirimeilar i¢in "piyasa riski" bulunmamaktadir.
Likidite: Paylar Istanbul Menkul Kiymetler Borsasina (IMKB) kote olacaktir. Ancak, Paylarin piyasada likiditesini
saglama konusunda Kristal Kola ve Mesrubat San.Tic.A.S.nin bagl ortakliklarinin, istiraklerinin ve miisterek
yonetime tabi ortakliklarinin herhangi bir tahahhtdu yoktur. Kristal Kola ve Mesrubat San.Tic.A.S. paylarindan
satin alacak yatirimeilarin paylarin vadesine kadar elde tutabilme ihtimalini de g6z 6niinde bulundurarak yatirim
kararlarini olusturmalar1 yerinde olacaktir.

Faiz Turu Riski: Kristal Kola ve Mesrubat San.Tic.A.S. tarafindan halka arz edilecek paylarin kupon faiz orani
yoktur.

Derecelendirme: Kristal Kola ve Mesrubat San.Tic.A.S.nin halka arz edilecek s6z konusu paylarina iligskin
herhangi bir kredi derecelendirme (rating) ¢alismas1 yaptirmamustir. Dolayisiyla, payin satin alacak yatirimcilarin
izahnamede yer alan bilgileri dikkatli bir sekilde okuyarak risk getiri analizini yapmalar1 ve yatirim kararlarini
olusturmalar1 gerekmekledir.



1.3. Sirketin yonetim ve denetim kurulu Gyeleri, Ust yoneticileri ile bagimsiz denetim kurulusu hakkinda
temel bilgiler

YONETIM KURULU
Mahmut Erdogan : Yonetim Kurulu Bagkani
Sirketi temsil ve ilzama miustakil ve munferiden yetkili
Aziz Erdogan : Yonetim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Miidiir
Sirketi temsil ve ilzama miistakil ve miinferiden yetkili
Siddik Durdu : Yonetim Kurulu Uyesi Mali Islerden Sorumlu Murahhas Aza
Sirketi temsil ve ilzama miistakil ve munferiden yetkili
Abdullah Turah : Yénetim Kurulu Uyesi
Sirketi temsil ve ilzama miistakil ve miinferiden yetkili
Onder Nuranel : Yonetim Kurulu Uyesi
Mehmet Eray Serifoglu : Yonetim Kurulu Uyesi
Savas Babayigit : Yonetim Kurulu Uyesi
Cuneyd Ebrar Levent:Denet¢i (Murakip)
Bagimsiz Denetim Kurulusu:irfan Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik'A.S.
Sirket mali tanlolart ile ilgili sarth rapor diizenlememistir.
UST DUZEY YONETICILER:
Aziz Erdogan :Yo6netim Kurulu Bagkan Vekili ve Genel Mudur
Siddik Durdu :Yénetim Kurulu Uyesi Mali islerden Sorumlu Murahhas Aza
Milmin Can: Balikesir Mesrubat Fabrikas1t Miudiirii
Ismail Cogal: Sapanca Su Fabrikas1 Miidiir;
Mustafa Demircioglu: Kirikkale Mesrubat Fabrikas1 Miidiirii
Abdullah Can:Edremit Maden Suyu Fabrikast Mudiirii
1.4-Thraca iliskin 6zet veriler ve tahmini halka arz takvimi
Sirket %100 nakit karsiligit B grubu hamiline yazili 6.tertip hisse senedi ihra¢ edecek olup halka arz
tahmini olarak 2010 yali Haziran ay1 igerisinde gergeklestirilecektir.
1.5- Secilmis Finansal bilgiler, finansal tablolara iliskin 6zet veriler ve bunlara iliskin 6nemli
degisiklikler ile sermaye yapisi ve bor¢luluk durumu,

Sirket Finansal tablolarda, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla zaman icindeki finansal tablolarinda finansal araglar detayina yer vermektedir.



Konsolide Bilanco

Varhklar 2009 2008 2007
Donen Varliklar 34.983.913 35.081.208 32.054.944
Duran Varliklar 10.611.471 11.658.861 12.723.941
Toplam Varliklar 45.595.384 46.740.069 44.778.885
Kaynaklar
KisaVadeli 5.604.449 9.444.916 4.845.607
Yukumlalukler
UzunVadeli 260.256 286.504 279.092
Yukumlalukler
Toplam Ozkaynak ve 39.730.679 37.008.649 39.654.186
yukumlalikler
Konsolide gelir tablosu

2009 2008 2007
Gelir 27.705.953 29.116.696 28.489.012
Satig Maliyeti (23.814.126) (28.466.598) (24.994.223)
Brit Kar/zarar 3.891.827 650.098 3.494.789
Faaliyet Kari/zarar 800.114 (2.491.423) 292.078
Donem Kari/Zarari 472.030 (2.645.537) (283.302)
Karbasina 0,02 (0.10) (0,01)
kazang¢/kayip

Donemler igerisinde yasanan genel ekonomik durgunluk ve déviz kurlarindaki belirsizlik nedeniyle sirket

2.6 milyon usd lik yatirim gergeklestirmistir.

Finansal Gostergeler

LIKITIDE ORANLAR 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
CariOran 6.24% 3.71% 6.57%
Likitide Oran1 5.79% 3.38% 5.85%
KARLILIK ORANLARI 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Briit Kar Marjt 14.00% 2.23% 12.27 %
Faaliyet Kar1 Marj1 2.9% -8.56 % 0.61 %

Net Kar Marj1 1.70% -9.09 % -1.05%
Ozsermaye Karlilig 1.19% -7.15% -0.77 %
Aktif Karlilig 1.04% -5.66 % -0.67 %
FAALIYET ORANLARI 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi 332 263 44.286
Stok Devir Hizi 44 43 7.962
Bor¢ Devir Hiz1 63 49 10.365
Net Calisma Sermayesi Devir Hizi 0.94 1.102 1.047
MALI ORANLAR 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Banka kredileri/toplam bor¢ 39.02%  33.65% 42.45%
Ozsermaye/Aktif toplam1 87.14%  79.18% 86.77%

Net finansal borclar/Fvadk 257.35%  131.44% 138.50%



1.6-Ihracin gerekcesi ve halka arzdan elde edilecek net nakit girisinin kullanim yerleri,

Halka arz yoluyla saglanacak nakit girisi Sirketin biliylime hizi ile dogru orantili olarak, pazar payimni

artirmak, mali yapisim1 giiclendirmek, marka bilinirligini artirmak, maliyetlerini minumuma indirgemek,

gorsel reklamlara yer vermek, istihdami artirmak ve tesislerdeki makina parkini revize etmek igin

kullanilacaktir.

1.7-Finansal durum ve faaliyet sonuclar1 hakkinda bilgiler,

31.12.2009| 31.12.2008| 31.12.2007
Kisa Vadeli Finansal Borglar 2.288.494| 3.274.843 104.512
Banka Kredileri 2.288.494| 3.274.843 104.512

Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar

Banka Kredileri

31 Aralik 2009 - 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007

tarihleri itibariyle vade analizi asagida sunulmustur:

31.12.2009| 31.12.2008| 31.12.2007

3 aya kadar 1.448.979| 1.319.312 -
3 ile 12 ay arasi 839.515| 1.955.531 104.512
1 ile 5 yil aras1 - - -
1.8-Personel hakkinda bilgi,

Sirket bilinyesinde dénem sonu itibariyle ¢alisan sayisi

2009 2008 2007

Memur ve yonetici 12 12 14
Isci 54 57 53
Toplam 66 69 67

1.9- Ortakhik yapis1 ve iligkili taraf islemleri hakkinda bilgiler,

Sirketin ortaklik sayis1 asagidaki gibidir.

Ad1 Pay Oram % Pay Tutan (TL)
Ihlas Pazarlama A.S. 38,00 9.119.804
Halka Ac¢ik Kisim 59,09 14.181.996
Diger 2,91 698.200
Toplam 100,00 24.000.000

Sirketin konsolidasyona dahil etmis oldugu bagli ortakliginin faaliyetlerine iliskin bilgi verilmistir.

Atmaca Gida Uretim ve Ticaret A.S.: Firma her tiirlii gida ve ambalaj malzemesi iiretimi, ticareti ile

elektrik, elektronik malzemeleri ticaretiyle istigal etmektedir.

1.10-Thraca ve borsada islem gérmeye iliskin bilgiler(satis ve dagitim esaslari, mevcut paylarini satan

ortaklar, ihra¢ maliyeti vb)

Sirket 1997 yilindan itibaren borsada islem gormekte olup ilk halka arza agiklik oran1%16,67 iken suanki

oran %59,09 dur.



1.11-Ek bilgiler(sermaye tutari, esas sozlesmenin 6nemli hiikiimleri, incelemeye acik belgeler)
Sirketin Kayith Sermaye tavani 100.000.000 TL dir. Odenmis sermayesi 24.000.000 TL dir. Detay esas
sozlesmenin son hali ekte mevcuttur.

2. RISK FAKTORLERI

2.1. Ortakhga ve I¢cinde Bulundugu Sektore Iliskin Riskler:

Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle sirket, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler .ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Gelirlerin ve giderlerin doviz cinslerine gore dagilimi ile bor¢larin doviz cinslerine gore
ve degisken ve sabit faiz oranli olarak dagilimlar1 Sirket yonetimi tarafindan takip edilmektedir. Piyasa
riskine yol acan piyasa kosullarindaki degisiklikler; gosterge faiz orani, diger bir isletmenin finansal
aracinin fiyati, mal fiyati, doviz kuru veya fiyat ya da oran endeksindeki degisiklikleri igerir.

Faiz oram riski

Sirket sabit faiz oranlar iizerinden bor¢lanmaktadir

Kur riski :

Sirketi gelir ve giderleri arasinda kur riski agisindan dogal bir denge bulunmakta olup ileriye yonelik

tahminler ve piyasa sartlar1 dikkate alinarak bu denge korunmaya calisimaktadir,
Kredi ve tahsilat riski

Sirketin kredi ve tahsilat riski temel olarak ticari alacaklarina iligkindir. Bilangcoda g0sterilen tutar sirket
yonetiminin &nceki tecriibelerine ve cari ekonomik sartlara bagh olarak tahmin ettigi siipheli alacaklar
diisiildiikten sonraki net tutardan olusmaktadir. Sirketin kredi riski ¢ok sayida miisteriyle calisildigindan
dolay1 dagilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi risk yogunlasmasi yoktur. Ayrica sirket, ticari alacaklari ile
iligkili olarak teminat temini yolu ile etkin risk-yénetimi yapmaktadir.

Likidite riski

Sirket, tahmini ve fiili- nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla® yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini
saglayarak, likidite riskini yonetir. Sirket, tiirev iiriinleri alim-satimi islemi ile doviz ve/veya faiz orani
(sabit ve degisken) riskinden korunmak amaciyla forward, future, option ve swap islemleri yapmamaktadir.

2.2. Thrac¢ Edilen Paylara iliskin Riskler:

Ana S6zlesme’nin imtiyazlar1 belirleyen 9. maddesine gore Sirket sermayesini temsil eden A Grubu paylar
sahibine yonetim ve denetim kurulu tyelerini belirleme ve oy kullanma imtiyazi saglar. Bu nedenle halka
arz edilen B Grubu paylarin ¢ogunlugunun ele gegirilmesi durumunda dahi, Sirket yonetim ve denetimini
belirleme yetkisi ile oy haklarinin cogunlugu A Grubu imtiyazli paylara sahip olan hissedarlara ait olmaya
devam edecektir.

2.3. Diger Riskler:

Ulkenin bulundugu cografi durum itibariyle iilke riski tasimakta olup, politik ve siyasal olarak sorunlar
yasanabilen i¢ ve dis savas ve savaslarin yasandigi bir bolgede yer almaktadir. Ayrica iilke olarak tiim
global krizlerden etkilenilmektedir.



3. ORTAKLIK HAKKINDA BIiLGILER

3.1. Tamtic1 Bilgiler

Ticaret Unvanl

Merkez Adresi

Fiili YOnetim Adresi

Bagh Bulundugu Ticaret Sicili
Memurlugu

Ticaret Sicil Numarasi

Ticaret Siciline Tescil Tarihi

Sureli Olarak Kuruldu ise Suresi
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat

Esas Sozlesmeye Gore Amag ve
Faaliyet Konusu

Telefon ve Faks Numaralari
internet Adresi
Bilinen Ortak Sayisi

: KRISTAL KOLA VE MESRUBAT SANAYI

ANONIM SIRKETI

. Thlas Plaza 29 Ekim Cd.No:23 Medya Blok K:5/4

Yenibosna/Bahgelievler/ISTANBUL

. Ihlas Plaza 29 Ekim Cd. No:23 Medya Blok K:5/4

Yenibosna/Bahgelievler/ISTANBUL

. Istanbul

: 352307

: 10/09/1996

. Suresiz

: T.C.Kanunlar

- Kola ve mesrubat sanayinde kullanilan pet sise

imalati, bunlara igme suyu ve diger sivi gaz veya
kat1 maddeler doldurulmast ile su, mesrubat, kolali
icecekler, gazli ve gazsiz mesrubatlar,. ‘meyve
sularr imalati, ithali, ihraci, sanayi, toptan ve
perakende olarak pazarlanmasidir.

: (0212) 454 45 00-(0212) 454 45 01
- www.kristalkola.com.tr
;2 Tuzel Ortaklik

3.2. Ortakhgin Tarihgesi ve Gelisimi
Merkezi Istanbul’da bulunan Kristal Kola Ve Mesrubat San.Tic.A.S. 5 Eyliil 1996 ‘da 1(Bir) Milyon TL

sermaye ile kurulmustur.ihlas Grubu'na bagl: bir kurulus olarak 21 Ekim 2005 tarihine kadar faaliyetine
devam eden Kristal Kola, bu tarihten sonra gruptan ayrilmis olup 19 Ocak 2010 itibariyle tekrar grup
blinyesine katilmistir. Sirketin ana faaliyet konusu "Kristal,chat, rival, bwin, tombik ve redline " markali
kola, portakall1 gazoz, sade gazoz, enerji igcecgi, meyveli icecekler, su liretimi, maden suyu ve sodasi,
siselemesi ve pazarlamasi konularinda faaliyet gostermektedir. Sirket kendi markalarinin disinda ulusal
marketlere Private Label Uriinler Gretmektedir. Sirketimizin mevcut tiretimi Balikesir, Kirikkale, Edremit
ve Sapanca'daki tesislerinde ger¢eklesmektedir. Balikesir ve Kirikkale'de gazli igecek tiretimi, Edremit

Kazdagi’nda Maden Suyu, Sapanca'da ise su siselemesi gergeklestirilmektedir.

Sirketimiz iiretimini, 20.011 m? si kapali alan olmak iizere toplam 108.589 m? lik bir alanda, dért
iiretim tesisinde yapmaktadir. Sirketimiz satiglarini,bir distribotiir ana firmaya bagli Tiirkiye’nin her
bolgesinde bulunan bayilik sistemi ile yapmaktadir. Ihracatin1 kendi biinyesinde arz talep yontemiyle ve

bazi1 yerlerde bayilik sistemiyle ger¢eklestirmektedir.



Kalitesini 6ne ¢ikarmis olan sirketimiz Tiiketici Kalite Giivence 6diiliinii almistir. Kristal Kola, gazl
icecek sektoriinde herhangi bir yabanci lisansa bagli olmadan iiretim yapmaktadir. Kristal Kola'nin
pazarlama agisindan énemli destekleri, “Tiirkiye nin Kolasi, Giivenle Iginiz, No Caffein No Problem”
sloganlariyla tiiketicilerine seslenen, yazili ve gorsel reklamlari, semsiye, sogutucu, bardak, muhtelif

promasyon malzemeleri, degisik zamanlarda iirline iiriin kampanyalar1 seklindedir

3.3. Esas Sozlesmeye Iliskin Bilgiler

Tam metni www.kristalkola.com.tr ve www.kap.gov.tr’de yer alan esas sozlesmeye iligkin bilgiler
mevcuttur. S6zlesme metni ektedir.

3.3.1. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda bilgi:
Sirket sermayesi igindeki A grubu hamiline yazali paylar imtiyazli olup halka arz edilen B grubu paylar
her hangi bir imtiyaza sahip degildir.
Sirket’in imtiyazli paylarinin (A grubu hisseler) dagilimi asagidaki gibidir:

Ortak AdvUnvam | Tertip|Grup| H/N | Adet| TUTAR |Sagladigi Haklar
YoOnetim ve Denetim Kurulu

Ihlas Pazarlama A.S. I A | Hamiline | 1.380| 686.804 | Uyelerinin Cogunlugunu Se¢me
YoOnetim ve Denetim Kurulu
Kristal Gida Dag.Paz.A.S I A | Hamiline| 526| 256.846 | Uyelerinin Cogunlugunu Se¢me

a-Yonetim Kurulu Uyelerini belirleme ve murakibi secme imtiyazi:

Sirket Esas sozlesme-Imtiyazlar-Madde:9

Sirket Genel Kurulu; Yonetim Kurulu’nu 3 kisi olarak belirledigi takdirde Yénetim Kurulu Uyeleri’nin en
az 2’si, 5 kisi olarak belirledigi takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az 3’ii, 7 kisi olarak belirlendigi
takdirde Yonetim Kurulu Uyeleri’nin en az 5’i (A) grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan
seger. Genel kurul murakip sayisini bir olarak belirledigi takdirde bu murakip, {i¢ olarak belirledigi takdirde
en az iki murakip (A) grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan segilir.

3.3.2. Paylarin devrine iliskin esaslar:
Her ne kadar Sirketin ihra¢ etmis oldugu herhangi bir nama yazili hisse senedi yoksa da, nama yazil
paylarinin devrine iliskin esas sozlesmenin 8 inci maddesinde asagidaki hiikiim bulunmaktadir.

HISSE SENETLERININ DEVRI : Madde - 8 : Nama yazili hisse senetlerinin devredilebilmesi igin
once kurucu hissedarlara rayic bedeli {izerinden satin alinmasi teklif edilir, kurucu hissedarlardan herhangi
biri, bir ay igerisinde satin almazsa ahara satilabilir. Bunun aksine yapilan tasarruflar hiikiimsiiz oldugu
gibi pay defterine dahi kayit edilemez.

Yukar firkada yer alan hususlar rehin ve haciz hallerinde ve hisse senetlerinin iizerinde baska ayni haklar
kurulmas: halinde aynen uygulanir. Cebri Icra satislarinda da bu maddede yer alan oncelik haklari
saklidir. Bu oncelik haklarina riayet edilmediginde Idare Heyeti satis ve devir veya hak sahipligi
degisikligini pay defterine kayit etmeye yetkilidir.

Ancak T.C. Kanunlari’nin tatbikatindan dogan haciz, cebri icra, miras ve sair ayni haklardan miitevellit
satis1 devri, ve intikal miilzem olan hisse senetleri once rayi¢ bedeli lizerinden kurucu hissedarlara teklif
edilir. Otuz gun sure ile cevap veremeyen tekliflerle ahara satisa izin verilmis demektir

3.3.3. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Sirketin haklarin ve imtiyazlariin degistirilmesine iliskin ana mukavalede herhangi bir hiikiim
bulunmamaktadir.
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3.3.4. Olagan ve olaganiistii genel kurulun toplantiya cagrilmasina iliskin usuller ile toplantilara
katillm kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurul olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurul sirketin hesap devresinin
sonundan itibaren Ug¢ ay icerisinde ve senede en az bir defa toplanir. Bu toplantida T.T.K. nun 369 uncu
maddesinde yazili hususlar incelenerek liizumlu kararlar alinir. Olaganiistii Genel Kurul sirket islerinin
icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda Kanun ve bu Ana Mukavele’de yazili hiikiimlere gore toplanir ve
gereken kararlar alirlar

Genel Kurul toplantilarinda hissedarlar, kendilerini diger hissedarlar veya harigten tayin edecekleri vekil
vasitasi ile temsil ettirebilirler. Sirkete hissedar olan vekiller kendi oylarindan baska temsil ettikleri
hissedarlarin sahip oldugu oylar1 kullanmaya yetkilidir. Vekaletnamelerin seklini Yo6netim Kurulu tayin
ve ilan eder. Sermaye Piyasasit Kurulu’nun vekaleten oy vermeye iliskin diizenlemelerine uyulur.

Sirkete ait ilanlar T.T.K. nun 37 inci maddesinin 4 tincii fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla ve yetkili
Kamu Makamlari’nin ilan ve reklamlar konusundaki kisitlama, yasak ve diizenlemeleri ¢er¢evesinde ve
mevzuat ile belirlenen asgari ve azami siirelere riayet edilerek giinliik yayin yapan en az ikigazetenin
Tiirkiye Baskilari’'nda yayinlamak sureti ile yapilir. Genel Kurulun toplantiya ¢agrilmasina iliskin ilanlarin
ise toplant1 tarihinden iki hafta 6nce yapilmasi zorunludur. Ilanlara iliskin Sermaye Piyasas1i Mevzuati
hiikiimleri saklidir. ( T.T.K. 397 ve 438 inci hiikiimleri saklidir.")

3.3.5. Ortakhgin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye
neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

A Grubu paya sahipleri oy kullanma ve yonetim kurulu tyesi belirlemede imtiyaz sahip oldugundan halka
arza edilen B Grubu paylarin ¢ogunlugu ele gecirilmesi durumunda dahi yonetim hakimiyeti el
degistirmeyecek, A Grubu pay sahiplerinde kalmaya devam edecektir.

3.3.6. Sermayenin artirllmasina veya azaltilmasina iliskin esas sézlesmede ongoriilen kosullarin
yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde soz konusu hiikiimler hakkinda bilgi: Yoktur

3.3.7. Yonetim ve denetim kurullarina iliskin hiikiimlerin 6zetleri:

Sirketin esas sézlesmesinin 7’inci maddesine gore,Sirketin isleri ve idaresi genel kurul tarafindan Tiirk
Ticaret Kanunu’nun hiikiimleri dairesince ‘hissedarlar arasindan segilecek en az ii¢, en ¢ok yedi liyeden
meydana gelen bir yonetim kurulu tarafindan yiiritiiliir. Yonetim kurulu iiyeleri en ¢ok ii¢ yil igin
secilirler. Segim siresi sona eren yonetim kurulu Uyeleri yeniden secilebilirler. Genel Kurul lizum
goriirse, yonetim kurulu tiyelerini her zaman degistirebilirler.

Sirketin esas sézlesmesinin 9’uncu maddesine gore, Sirket Genel Kurulu; Yonetim Kurulu'nu 3 kisi olarak
belirledigi takdirde Yénetim Kurulu Uyeleri’nin en az 2 ‘si, 5 kisi olarak belirledigi takdirde Y®netim
Kurulu Uyeleri’nin en az 3’ii, 7 kisi olarak belirlendigi takdirde Yénetim Kurulu Uyeleri’nin en az 5’i (A)
grubu pay sahiplerinin gdsterecegi adaylar arasindan secer.

Sirketin esas sozlesmesinin 10’uncu maddesine gore, Yonetim Kurulu Uyeleri en ¢ok ii¢ yil igin segilirler.
Middeti sona eren Yonetim Kurulu Uyesi yeniden secilmesi caizdir. Genel kurul lizum goriirse YoOnetim
Kurulu’nu her zaman degistirebilir.

Sirketin esas sozlesmesinin 14’iincii maddesine gore, Genel Kurul, gerek hissedarlar arsindan, gerekse
disaridan en ¢ok ii¢ yil i¢in bir veya ii¢ murakip secer.

Sirketin esas sdzlesmesinin 9’uncu maddesine gore, Genel Kurul, murakip sayisini bir olarak belirledigi

takdirde bu murakip, ii¢ olarak belirledigi takdirde en az iki murakip (A) grubu pay sahiplerinin
gosterecegi adaylar arasindan segilir.
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3.4. Faaliyet Hakkinda Bilgiler

3.4.1. Son ii¢ y1l ve ilgili ara donem itibariyle ana trun/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde
ortakhik faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirketin her bir ana satig grubu icin ayr1 ayr1 olmak {izere, donem iginde gergeklestirdigi mal/mamul satis
miktarlar1 soyledir:

01.01-31.12.2009| 01.01-31.12.2008 | 01.01-31.12.2007
MAMUL
(Gida Grubu) Olgui Birimi Miktar Miktar
Mesrubat (Kola, Portakal,
Gazoz, Enerji, Limonata) Litre 36.196.406 47.822.312 49.183.008
Su Litre 35.484.114 39.893.382 32.415.968
Kristal Maden Suyu/Soda Litre 2.034.547 5.477.382 3.632.311
Kristal Meyve Suyu Litre 210.263 574.402 3.570.778
Rival ve Chat Meyve Suyu, 0
Yag ve Siit Litre - 1.890.421
TICARI MAL 0
(Elektronik Esya)
Klima Adet - 6.494 13.566
Buzdolabi Adet - 2.944 0
Tesis Kapasiteleri (Lt) mesrubat Kaynak Suyu | = Dogal Maden suyu
Balikesir 183.600.000
Kirikkale 33.210.000
Sapanca 38.167.200
Edremit 9.600.000

2008 yilinin son g¢eyreginde ililkemizi etkisi altina alan kiiresel kriz 2009 yilinda da devam etmistir.Y1lin
son ceyreginden itibaren. tiiketici gliven endeksinin yiikselmeye baslamasi ile birlikte yil sonunda
hedeflenen seviyeye mevsimsel 6zellik nedeniyle ulasilamamistir.Sirketimiz 2010 yilinda stirdiirelebilir
karl1 biiylime ile ve tiretim kapasitesini de kullanarak yeni tirtinlerle sektordeki yerini kuvvetlendirecektir.

3.4.2. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ortakhigin bu sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile
avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirketimiz, sektoriiniin saygmn bir kurulusu olarak, kurulusundan bu giine kadar, kendini topluma ve
paydaslarina sagladig1 degerleri gogaltmak ve biiyliimesini kademeli bir sekilde siirdiiriilebilir kilmak ile
yukumlu gérmektedir.

Sirketimiz siirdiiriilebilir biiyiime prensibi ve kararli ig hedefleri ile, faaliyetlerini en iyi sekilde planlayarak
yuritmektedir. Gerek ‘is uygulamalarinda, gerekse sosyal sorumluluk c¢aligmalarinda tiim sosyal
paydaslarniyla seffaf, acik ve siirekli bir iletisim ig¢inde bulunan sirketimiz, faaliyetlerine deger katan
teknolojik proje ve yatirimlarla, itibarli bir kurum haline gelmektedir.

Sirket'in toplumsal fayda saglama konusundaki kararliligina gosterdigi alanlar arasinda, faaliyet gosterdigi
bolgeleri desteklemesi, fabrikalar1 ve tesisleriyle kalkindirmaya ve istihdama katkida bulunmasi gibi
alanlarda kamu yararina projelere destek vermektir.

Sektorde, rekabetci giicii, finansal performanst ve hammadde kullanimina, ¢evreye saygisi, sosyal
sorumluluk konusunda yapilan c¢alismalar, insan kaynaklari alaninda ilerici uygulamalar ile strekli
pekistirmektedir. Sirketin hammadde kullanimindan c¢evre koruma konusundaki hassasiyetine, is
giivenliginden ¢alisma egitimine kadar is yapis bi¢ciminden is akisina kadar yiiksek standarlara
uygulamaktadir. Atik yonetim konusunda, ilgili lisansli firmalarla isbirligi yaparak piyasaya silirmiis
oldugu ambalajlarin geri doniisiim islemlerini yaptirmaktadir.



3.4.3. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhigin net ciro tutarimin faaliyet alanina ve

pazarin cografi yapisina gore dagihimi hakkinda bilgi:

01.01-31.12.2009

01.01-31.12.2008

01.01-31.12.2007

‘ Net Satiglar

27.705.953

29.116.696

28.489.012

Sirketin net cirosunu olusturan son ii¢ yila ait {iriin grubuna gore satiglarin dagilimi (TL)

01.01-31.12.2009| 01.01-31.12.2008 01.01-31.12.2007
mesrubat 21.432.667 15.809.038 13.085.315
su 3.816.754 4.218.669 2.773.819
maden suyu 1.485.297 4.164.643 2.675.919
meyve suyu 511 1.031.003 2.070.623
enerji 121.031 0 0
limonata 828.653 0 0
Ticari Mal satislar
buzdolab1 0 1.174.907 0
klima 0 2.718.436 5.717.896
televizyon 0 1.045.512 0
diger 39.040 0 1.119.927

3.4.4. Son ii¢c y1l ve ilgili ara donem itibariyle ortakhgin tamamlanmis 6nemli yatirnmlar1 ve bu
yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sapanca fabrikasinda 2007 yilinda baglayip 2009 yili sonuna kadar devam eden modernizasyon iiretim
hattt projesi kapsaminda bir adet Tesvik Belgemiz bulunmaktadir. Bu belge kapsaminda yapilan
yatirimlarla tesisin kapasitesi iki katina ¢ikmistir. Belge dahilinde yurtiginden belge suresi icerisinde
tesisin ihtiyaglar1 gerg¢evesinde ckipmanlar alinmaktadir. Yatirim toplam tutart 2.6 milyon USD olup
tamami 6zkaynaklardan karsilanmistir.

Sozii gecen tesvik belgeleri ile Ithal edilen makine ve techizat ile ilgili giimriik vergisi muafiyeti ve KDV
istisnasindan yararlanilmaktadir.

3.4.5. Ortakhk tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi: Y oktur

3.4.6. Ortaklikla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirketin donem igerisinde SGK ve 5510 sayili is Kanunu’nun gercevesinde 53.098 TL indirim saglamistir.
Tesvik belgesi ile Ithal edilen makine ve teghizat ile ilgili giimriik vergisi muafiyeti ve KDV istisnasindan
yararlanilmaktadir. Ayrica yurti¢i ve yurt digi satislarindan dolay1 KDV iadesi almaktadir.

3.4.7. Ortakhi@in yonetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda ortakhg:
baglayici olarak alinan Kkararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler hakkinda bilgi:Y oktur

3.4.8. Son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle ortakhi@in arastirma ve gelistirme politikalan ile
sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere
bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

Sirketin donemler igerisinde yeni marka tescil, tescilli markalarin itirazi, siire uzatimi ve Uriin analizleri
icin:

2007
13.610

2009
66.943

2008
32.777

‘ Arastirma ve Gelistirme Giderleri
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3.4.9. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z konusu
iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sirri
aciga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:Yoktur

3.4.10. Ortakhgn ticari faaliyetleri ve karlihig1 acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-ticari, mali
vb. anlasmalar ile ortakhgin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne 6l¢iide bu anlasmalara bagh
olduguna iliskin 6zet bilgi:Y oktur

3.4.11. Son hesap donemi itibariyle ortakhigin finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil
olmak iizere sahip oldugu veya yonetim kurulu karari uyarinca ortaklik¢a edinilmesi planlanan
onemli maddi varhiklara iliskin bilgi:Yoktur

3.4.12. Maddi varliklarin rayic/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢/gercege uygun deger
ve dayandig1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kaleminin maliyeti, sadece asagidaki kosullarin olugsmasi durumunda
varlik olarak finansal tablolara yansitilmaktadir:

a) Bu kalemle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye aktarilmasinin muhtemel olmasi ve

b) Ilgili kalemin maliyetinin giivenilir bir sekilde lgiilebilmesi.

Varlik olarak muhasebelestirilme kosullarmi saglayan bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kalemi, ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda maliyet bedeli ile dlgiiliir. Takip eden donemlerde ise maliyet veya yeniden degerleme
yontemlerinden biri kullanilarak degerlenirler.

Duran varliklarn ilk maliyetleri, glimriik vergilerini, iade edilmeyen alim vergilerini, varlik ¢alisir hale ve kullanim
yerine getirilene kadar olusan direkt maliyetlerini de igeren satin alim fiyatindan olusur.

Maliyet modeli, maddi ve maddi olmayan duran varligin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa deger
diistikliikleri ¢ikarilarak sunulmasidir. Yeniden degerleme modeli; ger¢ege uygun degeri giivenilir olarak dlciilebilen
bir maddi ve maddi olmayan duran varlik kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis
tutar1 lizerinden gosterilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gergege uygun degerinden,
miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diigiikliigii zararlarinin indirilmesi suretiyle bulunan
degerdir. Yeniden degerlemeler, bilango tarihi itibariyle gercege uygun deger kullanilarak bulunacak tutarin defter
degerinden Onemli 6lglide farkli olmasina neden olmayacak sekilde diizenli olarak yapilir. Sirket maddi ve maddi
olmayan duran varliklarin 6l¢limiinde maliyet modelini kullanmaktadir.

Amortisman, normal amortisman yontemine ve kist esast gore dikkate alinarak asagida belirtilen faydali 6miir ve

yontemlere gore hesaplanir:

Faydali

Omiir (Yil) Yontem
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 10 Dogrusal
Binalar 50 Dogrusal
Makine, tesis ve cihazlar 3-15 Dogrusal
Tasit, arag ve gerecleri 4-10 Dogrusal
Doseme ve demirbaslar 3-10 Dogrusal
Diger maddi duran varliklar 5 Dogrusal
Haklar 5-10 Dogrusal
Diger maddi olmayan duran varliklar ~ 3-5 Dogrusal

Faydali 6miir ve amortisman yontemi diizenli olarak gbzden gegirilmekte, buna bagli olarak yontemin ve amortisman

stiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik fayda ile uyumlu olup olmadigina dikkat edilmektedir.



Arsa ve binalar, birlikte alindiklarinda dahi ayrilabilir bir maddi duran varliktir ve ayri olarak
muhasebelestirilirler. Faydali omiirleri tespit edilemeyen, diger bir ifade ile sinirsiz faydali dmiire sahip

olan arsa ve araziler gibi varliklar i¢in ise amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin taginan degerlerinin geriye kazanilamayacagina iligkin olarak mevcut sartlarda
ortaya ¢ikan olay ve degisikliklerin bulunmasi durumunda maddi duran varliklarin degerinde bir diisiikliik
olup olmadig1 incelenmektedir. Bu tiir belirtilerin olmasi veya tasinan degerlerin gerceklesebilir degeri
asmas1 durumunda ilgili aktifler gergeklesebilir degerlerine indirgenmektedir. Gergeklesebilir deger,
varligin net satis fiyat1 ve kullanim degerinden yiiksek olanidir. Kullanim degeri bulunurken, tahmin edilen
gelecekteki nakit akimlar1 o varliga 6zgi riskleri yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak bugilinkii
degerine indirgenir. Tek basina bagimsiz olarak biiyiik tutarlarda nakit girisi olusturmayan varliklar i¢in
gerceklesebilir deger, o varligin ait oldugu nakit olusturan birim i¢in hesaplanir. Ilgili maddi duran varlik,
kalan tahmini faydal1 6mrii lizerinden amortismana tabi tutulmaktadir. Maddi duran varliklarin amortisman
tutarlar1 ile deger diistikliigii zararlar1 gelir tablosunda genel yonetim giderleri ve satiglarin maliyeti
kalemlerine kaydedilmektedir. Deger diistikliigii zararlar1 ise, satislarin maliyetine kaydedilmektedir

Sirketin finansal tablolar1 agisindan 6énemli olan maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kalan faydali 6miirlerine

iliskin bilgi asagidaki gibidir:

Varlik Tiirii Giris Tarihi ~ Bilango Degeri Faydali Omrii (Y1) Kalan Omiir
Bina 2004 1.190.704 TL 50 44
Bina 2003 432.854 TL 50 43
Makine 2003 1.585.305 TL 10 3
Makine 2005 336.802 TL 10 5
Makine 2008 2.487.964 TL 10 8

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net defter degeri ile satig

tutarlarin karsilagtirilmast ile belirlenir ve cari donemde ilgili diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina yansitilir.

3.4.13. Maddi varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar1 hakkinda
bilgi:

Sirketin maddi duran varliklari lizerinde herhangi bir rehin, kisitlama veya ipotek yoktur. Sirketin finansal kiralama
yoluyla aldigr maddi duran varlik yoktur:

3.4.14. Ortakhigin. maddi varhklarimin kullanimini etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar hakkinda
bilgi:Yoktur

3.4.15. Son ii¢ yil, ilgili ara donem ve son durum itibariyle, ortakh@in veya grup sirketlerinden
herhangi birinin taraf oldugu, olagan ticari faaliyetler nedeniyle imzalanan soézlesmeler haric
olmak Uzere, ortakhgn ilgili oldugu 6nemli s6zlesmelerin 6zeti: Yoktur

3.4.16. Son ii¢ y1l, ilgili ara donem ve son durum itibariyle personel sayisi, belli bash faaliyet alanlar
ve cografi bolge itibariyle dagilim ile bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler hakkinda aciklama:

Sirketin asagida belirtilen donemler icerisinde ¢alisan personelinin ortalama sayis1 soyledir

31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Isci 54 57 53
Memur ve Yo0netici 12 12 14
Toplam 66 69 67

3.4.17. Personelin ortaklhiga fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi: Y oktur
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3.4.18. Son 12 ayda mali durumu 6nemli dl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme haline
iliskin bilgi:Yoktur

3.4.19. Ortakhigin ve grubun son hesap donemi ve son durum itibariyle finansal durumunu ya da
faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek uyusmazhiklar ile bunlarin niteligi
hakkinda 6zet bilgi: Yoktur.

3.4.20. Son ii¢ yildaki finansal yatirim politikalari:
Sirket yatirimlarini tesislerini verimlilik oranina ve piyasa srtlarina, pazarin arz talep durumuna goére
gergeklestirmektedir.

3.5. Egilim Bilgileri

3.5.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen énemli en son egilimler hakkinda
bilgi:

Sirket satiglarini bir ana distrbotur ve buna bagl bayiler kanaliyla yapmaktadir. Satislar, vadeli, teminatli,
cek ve pos sistemi ile gerceklestirmektedir. Uretim ve stoklarini maksimum seviyede tutmaktadir.
Saticilarla da vadeli olarak calismakta zaman zaman pesin olarak satiglar oraninda alimlar yapmaktadir.
Butlin 6demeler vadelerinde banka havalesi ile birlikte alici ¢ekleriyle yapilmaktadir. Sirket satis politikasi
olarak zaman zaman vadelerinin {izerine ¢ikarak pazardaki arz talep dengesine gore hareket etmektedir.
Almis oldugu hammaddeleri liretimden 6nce gida koteksine uygun olup olmadigini arastirmaktadir.Bunun
i¢in 3’lincu sahis mali sorumluluk ve isveren mali mesuliyet sigortasi yapilmaktadir.

3.5.2. Ortakhgmn finansal durumunu ve faaliyetlerini énemli olciide etkileyebilecek egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler: Izahnamenin risk faktorleri
maddesinde belirtilen risklerin disinda Sirket’in finansal durumunu wve faaliyetlerini 6nemli Olciide
etkileyebilecek bir unsur yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Konsolide Bilanco

2009 2008 2007
Do6nen Varliklar 34.983.913 35.081.208 32.054.944
Duran varliklar 10.611.471 11.658.861 12.723.941
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 5.604.449 9.444.916 4.845.607
Uzun Vadeli Yukimlaltkler 260.256 286.504 279.092
Ozkaynaklar 39.730.679 37.008.649 39.654.186
Aktif Toplam 45.595.384 46.740.069 44.778.885
Konsolide Gelir Tablosu
2009 2008 2007
Net Ciro 27.705.953 29.116.696 28.489.012
Brit Kar/Zarar 3.891.827 650.098 3.494.789
Faaliyet Kar/Zarar 800.114 (2.491.423) 292.078
Donem Kari 472.030 (2.645.537) (283.302)
Pay Basina Kazang/Kayip 0,02 (0,10) (0,01)
Finansal durum ve faaliyet bilgileri
31.12.2009| 31.12.2008| 31.12.2007
Kisa Vadeli Finansal Borglar 2.288.494 | 3.274.843 104.512
Banka Kredileri 2.288.494 | 3.274.843 104.512

Uzun Vadeli Finansal Borclar

Banka Kredileri




31 Aralik 2009 - 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle vade analizi agsagida sunulmustur:

31.12.2009| 31.12.2008| 31.12.2007
3 aya kadar 1.448.979| 1.319.312 -
3 ile 12 ay arasi 839.515| 1.955.531 104.512
1ile 5 yil arasi - - -

Finansal Gostergeler

LIKITIDE ORANLAR 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
CariOran 6.24% 3.71% 6.57%
Likitide Orani 5.79% 3.38% 5.85%
KARLILIK ORANLARI 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Briit Kar Marj1 14.00% 2.23% 12.27 %
Faaliyet Kar1 Marj1 2.9% -8.56 % 0.61 %

Net Kar Marj1 1.70% -9.09 % -1.05%
Ozsermaye Karlilig 1.19% -71.15% -0.77 %
Aktif Karlilig 1.04% -5.66 % -0.67 %
FAALIYET ORANLARI 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Alacaklarin Ortalama Tahsil Siiresi 332 263 44.286
Stok Devir Hizi 44 43 7.962
Bor¢ Devir Hiz1 63 49 10.365
Net Calisma Sermayesi Devir Hizi 0.94 1.102 1.047
MALI ORANLAR 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
Banka kredileri/toplam bor¢ 39.02%  33.65% 42.45%
Ozsermaye/Aktif toplam1 87.14%  79.18% 86.77%

Net finansal borclar/Fvadk 257.35% 131.44% 138.50%

5.MEVCUT SERMAYE VE SERMAYE PiYASASI ARACLARI HAKKINDA BIiLGILER

:-100.000.000 TL
24.000.000 TL

5.2 Son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel
kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi:

12/04/2010 tarihinde yapilan son Olagan Genel Kurul Toplantisi ve son durum itibariyle,
Sirketin ortaklik yapis1 agagidaki gibidir.

5.1 Kayith Sermaye Tavam

Odenmis/Cikarilmis Sermayesi

Ortagin Sermaye Pay1 /Oy hakki
Ticaret Unvam Ad 12/04/2010

Soyadi TL %
Ihlas Pazarlama A.S. 9.119.804 38,00
Halka Agik 14.181.996 59,09
Diger 698.200 291
Toplam 24.000.000 100,00

Dolayh olarak ortakhik sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel Kisi
Ihlas Pazarlama A.S. den dolay1 Ihlas Holding A.S. %39,08
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5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

5.9

5.10

5.11

Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 %S5 ve fazlasi olan gercek Kisi
ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri: Yoktur

Ortakhgin yonetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvani, yonetim
hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasim1 engellemek icin alinan
tedbirler:

TTK hiikiimleri disinda alinmis bir tedbir yoktur

Sermayeyi temsil eden paylara iligskin bilgi:

Grubu | Nama/Hamilin | imtiyazlari Bir Payin | Toplam Sermaye
e Nominal (TL) Orani (%)
degeri(TL)
A Hamiline Thlas Pazarlama A.S. 1 686.804 2.86
A Hamiline Kristal Gida dag.ve 1 256.846 1.07
Paz.A.S.
B Hamiline Thlas Pazarlama A.S. 1| 8.433.000 35.14
B Hamiline Kristal Gida Dag.ve 1 441.354 1.84
Paz.San.ve Tic.A.S.
B Hamiline Halka Acik 1] 14.181.996 59,09
TOPLAM | 24.000.000 100,00

Sermayeyi temsil eden paylar A ve B grubu haminle yazili paylardan olusmaktadir.A
grubu paylar sirket yonetim ve denetim kurulu iiyelerinin segiminde kullantimaktadir.

Ortakhgin paylarindan, kendisi‘ tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarimin sahip olduklari ortakhik paylarinin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:Yoktur

Ortakhgin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlasmalar hakkinda
bilgi:

Ortakligimizin yoénetim hakimiyetinde degisiklige neden olabilecek herhangi bir anlasma
yoktur.

Son ii¢ yil icinde yapilan sermaye artirnmlar1 ve kaynaklar ile sermaye azaltimlar,
yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger
islemlere iliskin bilgi: Yoktur

Son 3 yilda sermayenin % 10’undan fazlasi ayni olarak ddenmisse konu hakkinda
bilgi: Yoktur

Ortakhgin son on iki ay icinde halka arz veya tahsisli satis suretiyle pay ihracinin
bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin say1 ve
niteliklerine ve tahsisli satis yapilan gercek ve/veya tiizel Kisilere iliskin aciklamalar:
Yoktur

Varanth sermaye piyasas1 araglari, oydan yoksun paylar, hisse senedine
doniistiiriilebilir tahvil, hisse senedi ile degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi
araclariin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:
Yoktur



5.12

5.13

5.14

5.15

5.16

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagsma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirllmis sermaye piyasas1 araclar1 ve s6z konusu
opsiyon hakkinda iliskili Kisileri de iceren bilgi: Yoktur

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. paylarin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi: Yoktur

Ortakhgin ayni grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi: Yoktur

Borsada islem gormesi amaclanan sermaye piyasasi araclariyla es zamanh olarak,

- Soz konusu araclarla aym grupta yer alanlarin tahsisli satisa konu edilmesi veya
satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- S0z konusu araglarin baska bir grubunun tahsisli satisa ya da halka arza konu
edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi
ve ozellikleri hakkinda ayrintili bilgi: Yoktur

Izahnamenin hazirlandig yil ve bir 6nceki yilda eger ortakhk halihazirda halka acik
bir ortaklik ise;

- Ortakhgin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele gecirme
teklifleri,

- S0z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar1 hakkinda bilgi: Yoktur
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6. YONETIM VE ORGANIZASYON YAPISINA ILiSKiN BILGILER

6.1  Ortakhgin genel organizasyon semasi:

Kristal Kola A.S. Organizasyon Semasi

Yonetim Kurulu Baskam |

Yonetim Sekreterligi I—

| GenelMudir |
[
[ [ [ [

Genel MidirYrd. Genel MOdr Yrd. Genel Midir Yrd. Kalite Yonetim Yrd.
Pazarlama isletmeler Mali lsler Miidiri
-I Bolge Muddrlakleri | —I Balikesir Fb. Md. | Muhzsebe Md. | —I Bazdenatei
Loiistik Modorloa
-} opstik Mudurluga | —I Sapanca Fb. Md. | Finznsman Md. | —I AR-GE
| Planlama Mudurlogo |
H Kinidate b .| L Egitim Midurd

-| ig Ticaret MadarlGgo |

Edremit Fb. Md. |

-}th. lNicaret Muodurlogo |

—I Sabinalma Md. |

-}Hkl. ve Halk ils. Md. |




6.2

6.3

Ortakhgin yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:

Adi Soyadi Gorevi s Adresi Temsil Ettigi [Son 5 Yilda |Gdrev Sermaye Payi
Ortaklikta L
. ... |Slresi/Kalan
istlendigi
Tiizel Kisilik [gdrev Gorev stresi |TL %
ihlas Plaza 29 Ekim ihlas Pazarlama 12/04/2010-
Yon.Kur.Bsk  |Cd.No:23 Medya Blok K:5/4 Yon.kur Bsk.Vekl
Mahmut Erdogan Yenibosna/B.Evleriistanbul |AS. 120042013 Yok* |vok
Yon.Kur.Bsk.V| ihlas Plaza 29 Ekim 12/04/2010-
ek ve Gnl Cd.No:23 Medya Blok K:5/4 |Kristal GidaA.S.  |Genel Midir
Aziz Erdogan Miid. Yenibosna/B.Evler/Istanbul 12/04/2013 Yok * Yok
ihlas Plaza 29 Ekim 12/04/2010-
Murahahs Aza|Cd.No:23 Medya Blok K:5/4 [Kristal Gida A.S. |Murahhas Aza
Siddik Durdu Yenibosna/B.Evierfistanbul 12/04/2013 Yok *+ __|Yok
ihlas Plaza 29 Ekim ihlas Pazarlama 12/04/2010-
Uye Cd.No:23 Medya Blok K:5/4 Uye
Abdullah Turali Yenibosna/B.Evierfistanbul |A.S. 12/04/2013 Yok #+ Yok
Kurumsal Ihlas Marmara.Evleri Birinci 12/04/2010-
Kisim B-21 Blok No:19 Bagimsiz Uye Uye
Onder Nuranel Y6n.Kom.Bsk |Beylikdiizii-fisT 121042013 Yok Yok
Denetim lhlas Marmara Evleri ikinci 12/04/2010-
Kisim B31 Blok No:18 Bagimsiz Uye Uye
Mehmet Eray Serifo{ Kom.Bsk Beylikdiizi-fiST 1210412013 Yok Yok
inénii mh. Alpkaya cd. 12/04/2010-
Uye Bagimsiz iye Uye
Savas Babayigit No:7/7 Atagehir / ISTANBUL] 120042013 Yok Yok

* Mahmut Erdogan 12/04/2010 tarihli Genel Kurulda Thlas Pazarlama A.S.’yi temsilen,
**Aziz Erdogan 12/04/2010 tarihli Genel Kurulda Kristal Gida Dag.ve Paz.San.ve Tic.
A.S.’yi temsilen,
*#%S1ddik Durdu 12/04/2010 tarihli Genel Kurulda Kristal Gida Dag.ve Paz.San.ve Tic.
A.S.’yi temsilen,
**%* Abdullah Turali 12/04/2010 tarihli Genel Kurulda Thlas Pazarlama A.S.’yi temsilen,

Yonetim Kurulu iiyesi olarak secilmislerdir.

Yonetim kurulu iiyelerinin ortakhik paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi: Yoktur.
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6.4

6.5

6.6

Onemli olmasi durumunda yonetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve
denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu
sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin
veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Ad1-Soyad1 Son 5 Yilda Ustlendigi  Gorev | Gorevinin Veya Sermaye Payi/ve
Ortak Oldugu Veya | Ve Ortakhik | Ortakhgimmin Devam Oram
Girev Aldig1 | Durumu Edip Etmedigi (TL) %
Sirketler
Mahmut Erdogan Atmaca Gida | Ortak, Yon. Kur. | Ortakligi Ve | 100.000,0 1
Uretim Ve | Uyesi Gorevi Devam 0
Tic.A.S. Ediyor.
Siddik Durdu Atmaca Gida | Ortak, Yon. Kur. | Ortaklig Ve | 100.000,0 1
Uretim Ve | Bsk. Vek. Ve | Gorevi Devam 0
Tic.A.S. Genel Mudir Yrd. | Ediyor.
Aziz Erdogan Balsa Balikesir | Ortak, Y&n. Kur. | Ortakligt Ve | 50.388,00 93
Mesrubat San.A.S | Bsk. Gorevi Devam
Ediyor.
Ortaklig1 Devam
Abdullah Turali Ihlas Holding A.S. Ortak Ediyor. 35.185,60 0,00
Ihlas Ev Aletleri
Imalat San.ve Gorevi Devam
Tic.A.S. Y.K.Bagkani Ediyor. - -
Ortaklig1 Ve
Ihlas Madencilik | Ortak ve Yon. Kur. Gorevi Devam 550.000,0
A.S. Uyesi Ediyor. 0 1,00
Armutlu Tatil ve Ortaklig1 Ve
Turizm Isletmeleri | Ortak ve Yon. Kur. Gorevi Devam
AS. Uyesi Ediyor. 500,00 1,00
Bisan Bisiklet Ortaklig1 Ve
Moped Otom. San. | Ortak ve Yon. Kur. Gorevi Devam
ve Tic.A.S. Bask. Vekili Ediyor. 1.000,00 0,00
Ortaklig1 Ve
Bisiklet Pazarlama | Ortak ve Yo6n. Kur. Gorevi Devam
San. ve Tic.A.S. Bagk. Vekili Ediyor. 1,00 0,00
Mir I¢ ve Dis Tiac. Gorevi Devam
Ltd.Sti. Sirket Mudiirii Ediyor. - -
Bayindir Gorevi Devam
Madencilik A.S. Y.K.Bagkan Vekili Ediyor. - -
Kristal Kola ve
Mesrubat San. Tic. Gorevi Devam
A.S. Y.K.Uyesi Ediyor. - -
Atmaca Gida Gorevi Devam
Uretim ve Tic A.S. Y.K.Uyesi Ediyor. - -
Ihlas Pazarlama Ortaklig1 Ve
Yatirim Holding | Ortak ve Yon. Kur. Gorevi Devam 600.000,0
A.S. Bagk. Vekili Ediyor. 0 0,50
Ortakhigin denetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi:
Adi Soyadi is Adresi Son 5 Yilda Gorev Suresi/Kalan Gorev
Ortaklikta Suresi
Ustlendigi Gorevler
Ihlas Plaza 29 Ekim
Clneyd Ebrar Levent | Cd.No:23 Yok 12/04/2010-12/04/2013
Yenibosna/B.Evler/Istanbul

Denetim Kkurulu iiyelerinin ortaklik paylarima yonelik sahip olduklar1 opsiyonlar
hakkinda bilgi: Yoktur




6.7

6.8

6.9

6.10

Onemli olmasi durumunda denetim kurulu iiyelerinin son bes yilda yonetim ve
denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip
etmedigine dair bilgi: Yoktur

Adi Soyadi Son 5 Yilda Gorevinin Veya Ustlendigi Gorev | Sermaye Pay
Ortak Oldugu Ortakhigmin Ve Ortaklik L %
Veya Gorev Aldig1 | Devam Edip Durumu
Sirketler Etmedigi
Yonetimde s6z sahibi olan personele iliskin bilgi:

Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Son 5 yilda Sermaye Payi
Ortaklikta TL %
istlendigi
GOrevler

Mimin Can Balikesir Balikesir Bursa | Fabrika Yok

Fabrika Mudur | Yolu 20.Km Midirligi
Yenikoy
Mevkii
Balikesir
Ismail Cogal Sapanca Kirkpinar Fabrika Yok
Fabrika Mevkii izmit | Miidiirliigii
Mudari Asfalt: Gistii
Sapanca/Sakar
ya
Mustafa Kirikkale Samsun asfalt1 | Fabrika Yok
Demircioglu Fabrika 4.Km Midiirliigu
Mudurd Kirikkale
Abdullah Can | Edremit Altioluk Fabrika Yok
Fabrika Mevkii Midiirligi
Mudar Edremit
/Balikesir

Yonetimde soz sahibi olan personelden Yonetim Kurulu iiyeleri hakkinda 6.4 maddede
gerekli bilgiler verilmis olup, bu bolimde iistdiizey yoneticiler hakkinda gerekli bilgi
verilmistir.

Onemli olmas1 durumunda yénetimde s6z sahibi olan personelin son bes yi1lda yonetim
ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu biitiin sirketlerin unvanlar ve
bu yonetim ve denetim kKurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip
etmedigine dair bilgi: Yoktur

Yonetimde soz sahibi olan personelin ortakhik paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi: Yoktur
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6.11 Ortakh@in yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Mahmut Erdogan/Yonetim Kurulu Baskan

1958 Balikesir dogumlu olan Mahmut Erdogan, Ilk,Orta ve Lise tahsilini Balikesir de
tamamladi. Meslek Yiiksek Okulu mezunu olup 1977 yilinda Devlet Tohum Uretim
Ciftliginde is hayatina basla1.1979 yilinda halka acik sirketlerde Yonetim Kurulu Uyeligi ve
genel miidiir,degisik sirketlerde murahhas azalig1 iiyeliklerinde bulunmustur. 1994 yilin da
Ihlas Holding A.S.biinyesinde Kristal Kola’nin kuruculugunu yapmustir. Balsa A.S.de genel
midiir ve murahhas azalig1,1993 yilinda Sila Otomotiv sahibi olarak Motorlu Arag
bayiligini ,1996 yilinda Thlas Holding A.S.de Su ve Gida Grup Baskanligini, Kristal Kola
ve Mes.San.Tic.A.S.de Yonetim Kurulu Bagkanligi ve Genel miidiirliikk, Kristal Gida
Dag.Paz.A.S.de Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir olarak gorev yapmustir.Fransizca
bilmektedir.

Aziz Erdogan/ Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel Miidiir

1968 Balikesir dogumlu olan Aziz Erdogan, ilk, Orta ve Lise tahsilini Balikesir de
tamamladi. Meslek Yiiksek Okulu mezunu olup halka acik sirketlerde Yonetim Kurulu
Uyeligi ve genel miidiir, degisik sirketlerde yonetim kurulu. iiyeliklerinde bulunmustur.
1994 yilin da Ihlas Holding A.S.biinyesinde Kristal Kola’nmn kurulusunda aktif olarak
gorev yapmistir. Balsa A.S.de genel miidiirliikk ve yonetim kurulu tyeliginde,Kristal Kola
Ve Mes.San.Tic.A.S.de Yonetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel miidirlik, Kristal Gida
Dag.Paz.A.S.de Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir olarak gorev yapmustir.Fransizca
bilmektedir.

Abdullah Tural/Yon.Kur.Uyesi

1956 yilinda Kirklareli’nde dogan Abdullah Turali, Istanbul Vefa Lisesi’ni bitirdikten
sonra, 1982 yilinda Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi’nden mezun oldu. 1977 — 1982
yillar1 arasinda Calisma Bakanhig: Is ve Is¢i Bulma Kurumu Istanbul Sube Miidiirliigii’nde
calisti. 1983 — 1984 yillarinda askerlik gorevini tamamlayan Turali, 1984 — 1994 yillar
arasinda serbest: ticaret yaptr. 1994 yilindan itibaren de Ihlas Holding A.S.” nin degisik
birimlerinde yonetici-olarak gorevler iistlendi. Halen Ihlas Ev Aletleri Yonetim Kurulu
Bagkanlig1 gorevini siirdiicmekte olan~Turali, evli, 3 g¢ocuk babasi olup, Ingilizce
bilmektedir.

Ayrica Ihlas Pazarlama A.S., Bisan Bisiklet Moped Otomotiv San.Tic A.S ve Bisiklet
Pazarlama San.ve Tic.A.S ‘lerinde Yonetim Kurulu Baskan Vekili, Thlas Madencilik A.S.
ve Armutlu Tatil ve Turizm Isletmeleri A.S.’lerinde Yénetim Kurulu Uyesi, Mir I¢ ve Dis
Ticaret Maden San.Ltd.Sti’nde Sirket Miidiirii olarak goérev yapmaktadir.

Siddik Durdu/ Mali islerden Sorumlu Murahhas Aza

1967 yili Gorele/Giresun dogumlu olan Siddik Durdu, Meslek Yuksek Okulundan sonra
Anadolu Universitesi Isletme Boliimii egitimine devam etmektedir. Calisma hayatinda
tekstil, saglik, pazarlama ve yayin kuruluslarinda degisik donemlerde muhasebe miidiir
yardimciligi, muhasebe miidiirii gérevlerinde bulunmus ayn1 zamanda yonetici olarak gorev
yapmustir. Ingilizce ve Arapca egitimi gdrmiis olup 2003 yilindan beri Mali Islerden
Sorumlu Murahhas Aza olarak bu goérevi yiritmektedir.



Onder Nuranel/Yon.Kur.Uyesi-Kurumsal Yén.Kom.Bsk

1946 Gonen/Balikesir dogumlu olan Onder Nuranel, Istanbul Universitesi Eczacilik
Fakiiltesi mezunudur. Gonende eczacilik isletmesi ile istigal etmis olup ¢esitli sivil orgiit ve
resmi kuruluslarinda bagkanlik ve yonetim kurulu iiyeligi yapmistir. Fransizca bilmektedir.

Mehmet Eray Serifoglu/ Yon.Kur.Uyesi -Denetimden Sor.Kom.Bsk

1968 yilinda Hatay’da dogan Mehmet Eray Serifoglu, Yildiz Teknik Universitesi
Miihendislik Fakiiltesi Elektrik Boliimii mezunudur. Cesitli sirketlerde proje ve satin alma
koordinatorliigii ile elektrik iiretiminde imalat sorumlusu olarak gorev yapmistir. Evli olan
Mehmet Eray Serifoglu, ingilizce bilmektedir.

Savas Babayigit/ Yon.Kur.Uyesi

1974 yilinda Mus’da dogan Savas Babayigit, Yildiz Teknik Universitesi Elektrik
Miihendisligi ve Anadolu Universitesi Isletme Fakiiltesi mezunudur. Cesitli sirketlerde
proje koordinatorligii, imalt miidiirliiligi ve yoneticilik gorevlerinde bulunmustur. ISO-
9001 Egitim Sertifikas1 olup, Ingilizce bilmektedir.

Cuneyd Ebrar Levent/Denetgi

1972 yilinda Ankara’da dogan Ciineyd Ebrar Levent, Istanbul Teknik Universitesi insaat
Fakiiltesi mezunudur. Daha sonra Gebze Yiiksek Teknoloji “Enstitiisii'nde Isletme
Fakiiltesi’nde Yiiksek Lisansini tamamlamistir. Cesitli sirketlerde proje koordinatorliigii,
finansal yonetmenlik, biitce planlama yoneticiligi ve i¢ denetim gorevlerinde bulunmustur.
Evli ve iki ¢ocuk babasi olan Ciineyd Ebrar Levent, Ingilizce ve Almanca bilmektedir.

Miimin Can/Balikesir Fabrika Miidiirii

1973 yilinda Balikesir’de _dogan. Mumin Can, Trakya Universitesi Gida Miihendisligi
b6limi mezunudur. Daha sonra Trakya Universitesi Gida YUksek Miihendisligi Lisansini
tamamlamistir. Sirketimiz' biinyasinde kalite yonetim miidirii ve idarecilik gorevlerinde
bulunmustur. Evli ve bir cocuk babasi olan Miimin Can, Ingilizce bilmektedir.

Ismail Cogal/Sapanca su Fabrika Muduru

1962 yilinda Sapanca’da  dogan ismail Cogal, Meslek Lisesi mezunudur. Sirketimiz
blinyasinde boliim sefligi, miidiir yardimeiligi ve idarecilik gérevlerinde bulunmustur. Evli
ve (i¢ gocuk babasi olan Ismail Cogal, Arapca ve ingilizce bilmektedir.

Abdullah Can /Edremit Soda Fabrika Muaduri

1966 yilinda Manisa’da " dogan Abdullah Can, Meslek Lisesi mezunudur.Diger sirketlerde
muhasebe gorevinde bulunmus olup, Sirketimiz biinyasinde kalite bolim sefligi, miidiir
yardimciligi  ve idarecilik gorevlerinde bulunmustur. Evli ve iki ¢ocuk babasi olan
Abdullah Can, Ingilizce bilmektedir

Mustafa Demircioglu /Kirikkale Mesrubat Fabrika Midiri

1972 yilinda Balikesir’de dogan Mustafa Demircioglu  Lisesi mezunudur.Muhtelif
sirketlerde madurlik, yoneticilik ve satin alma goérevinde bulunmus olup, Sirketimiz
blnyasinde sevkiyat ve vardiya amirligi, midiir yardimciligi ve idarecilik gorevlerinde
bulunmustur. Evli ve (i¢ gocuk babasi olan Mustafa Demircioglu, ingilizce bilmektedir.

6.12 Ortaklik son 5 y1l icerisinde kurulmus ise ortakhigin kurucularina iliskin bilgi: Yoktur
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6.13

6.14

6.15

6.16

6.17

6.18

6.19

Ortakhi@in mevcut yonetim, denetim kurulu iiyeleri ve yonetimde so6z sahibi olan
personel ile ortaklik son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk
iliskileri hakkinda bilgi: Yonetim Kurulu Baskant Mahmut Erdogan ile Yonetim Kurulu
Baskan Vekili ve Genel Miidiir Aziz Erdogan kardestirler.

Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi olan personel hakkinda yiiz kizartict suglardan dolay1 alinms cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadig:
hakkinda bilgi: Yoktur

Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu Gyeleri ile yonetimde s6z
sahibi olan personelin, yonetim ve denetim kurulu Uyesi veya yonetimde s6z sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi: Yoktur

Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim ve denetim kurulu Gyeleri ile yonetimde s6z
sahibi olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek

kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirinmlar hakkinda
bilgi: Yoktur

Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi olan personelin yonetim ve denetim organlarindaki iiyeliklerine veya
ortaklhiktaki yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintili'bilgi: Y oktur

- Yonetim ve denetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ortaklik son 5
yil icerisinde kurulmus ise kurucularin ortakhga karsi gorevleri ile sahsi cikarlar
arasindaki cikar ¢catismalarina iliskin bilgi:

- Bu Kkisilerin yonetim veya denetim kurullarinda veya iist yonetimde gorev almalar
icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikc¢iler veya baska Kisilerle yapilan anlasmalar
hakkinda bilgi: Yoktur

- Bu Kkisilere belirli bir siire ortakhigin sermaye piyasasi araglarinin satis1 konusunda
getirilmis sinirlamalar hakkinda ayrmtili bilgi: Yoktur

Ortakhgin denetimden sorumlu komite Uyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gérev tanimlari:

DENETIM KOMITESI
Mehmet Eray Serifoglu: Baskan
Abdullah Tural: : Uye

KURUMSAL YONETIM KOMITESI
Onder Nuranel : Bagkan
Savas Babayigit : Uye

Ortakligin Denetimden Sorumlu komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesinde gérev yapan
Yonetim Kurulu Uyeleri 12/04/2010 tarihli Olagan Genel Kurulunda 3 yil igin
secilmislerdir.



6.20

6.21

6.22

6.23

6.24

Seri:IV, No:41 sayih “Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakhiklarin
Uyacaklan Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca kurulmasi zorunlu olan ortakhigin
pay sahipleri ile iliskiler birimi yoneticisi hakkinda bilgi:

Pay Sahipleri Ile Iliskiler Birimi iletisim bilgileri:

Birim sorumlusu : Hakan Bagoglu

Telefon : (0212) 454 45 00

Faks 1 (0212) 454 45 01

E mail ‘hakanbagoglu@Kkristalkola.com.tr, info@kristalkola.com.tr

Seri:IV, No:41 sayih “Sermaye Piyasas1 Kanunu’na Tabi Olan Anonim Ortakliklarin
Uyacaklarn Esaslar Hakkinda Tebligi” uyarinca ortakhigin® sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesinde ve kurumsal
yonetim uygulamalarinda koordinasyonu saglayan gorevli personelin adi, soyadi ve
iletisim bilgileri ve sermaye piyasasi faaliyet lisanslarinin tiirii:

Sirketin Seri:IV No:41 teblig geregi, Kurumsal yonetim komitesi bulunmakta ve Kurumsal
Yonetim Ilkelerine Uyum Raporu www.kristalkola.com.tr. web sitesinde yayinlanmaktadir.
Kurumsal Yonetim komitesi, bir bagkan ve bir liye olmak iizere iki kisiden olusmaktadir.
Bu komite bagimsiz Yonetim Kurulu Giyelerinden olusmaktadir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri ileri Diizey Lisansi’na sahip bir personel icin gerekli
caligmalarint siirdiirmektedir.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Adi Soyadi Gorevi Tletisim Bilgileri
Onder Nuranel Komite Bagkani Tel:(0212)454 45 00
Savag Babayigit Uye Tel:(0212)454 45 00

Son hesap donemi itibariyle ortakhigin yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde stz sahibi personeline;

-Ortakhik ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmet icin 6denen ve saglanan
sarta bagh veya ertelenmis o0demeler de dahil olmak iizere her tiirlii iicret ve
faydalarin tutar: ve tiirii:

Yonetim kurulu ve denetim kuruluna tyelerine huzur hakki olarak yillik, 68.706 TL Ucret
olarak da y1llik:114.800 TL net licret 6denmistir.

- Emeklilik ayhigi, kidem tazminati veya benzeri faydalar1 6deyebilmek icin ortakhik
veya bagh ortakliklarimin odedigi veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar: Yoktur.

Son hesap donemi itibariyle ortakhik ve bagh ortakhiklar tarafindan, yonetim ve
denetim kurulu iiyelerine ve yonetici personele, is iliskisi sona erdirildiginde yapilacak
odemeler/saglanacak faydalara iliskin so6zlesmeler hakkinda bilgi: Yoktur

Ortakhigin kurumsal yonetim ilkelerine uygun hareket edip etmedigine dair agiklama,
kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumu ve kurumsal yonetim ilkelerine
uyulmuyorsa bunun nedenine iliskin gerekceli aciklama:

Kurumsal Yonetim ilkelerine 2004 yilindan itibaren uyulmaya baslanmis ve bununla ilgili
gerekli prosodurler yerine getirilerek, Kurumsal Yonetim Komitesi olusturulmustur.
Kurumsal Yonetim ilkelerine, hazirlanan Faaliyet raporlarinda her zaman yer verilmektedir.
Ozel Durum Agiklamas:1 gerektigi takdirde, KAP siteminden ivedikle kamuya
duyurulmakta olup, ayrica sirket web sitesinde de yayimlanmaktadir.
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7. GRUP HAKKINDA BiLGILER

7.1

Ortakhigin dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ortaklikla olan iliskileri ve ortakhigin grup icindeki yeri:

Sirketin dahil oldugu grup Thlas Grubudur. Grubun kendisiyle birlikte 4 sirketi borsada
islem gormektedir. Thlas Grubu sirketlerinden Ihlas Gazetecilik A.S.de halka agilmak igin
Kurula bagvurmus, basvuru Kurul tarafindan olumlu karsilanmis olup, gerekli islemler
devam etmektedir. Grubun diger faaliyet alanlar1 pazarlama, medya, insaat, saglik ve
turizm, egitim, madencilik alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Sirketin hisselerinin toplam sermayesinin %37,999’luk kismina tekabiil eden 9.119.804 TL
nominal degerli hisseler, Ihlas Holding A.S.’nin bagli ortakliklarindan ihlas Pazarlama
A.S.ye aittir.

Grubun medya sektoriindeki istiraklerini bir ¢at1 altinda toplayan Thlas Yayin Holding A.S.
tim medya giiciiniin dogru hedeflere ulagsmasini saglamak amaci ve miikemmeliyetci
hizmet yonetim anlayisi ile 2003 yilinda kurulmustur.

Turkiye Gazetesi Sn. Enver Oren tarafindan 22.04.1970. tarihinde ¢ikarilmaya baslanmis ve
15.08.2000 tarihinden itibaren Ihlas Gazetecilik A.S.’ye devir edilerek Gazete bu sirket
bilinyesinde ¢ikarilmaya baglanmistir. Tiirkiye Gazetesi, kurulusundan bu yana gecen 40
yillik siire i¢inde Thlas Grubu ¢atis1 altinda faaliyetini siirdiiren bir ulusal gazetedir.

Ilkesi “TGRT Haber yalniz haber verir” olan TGRT Haber TV, Tiirkiye nin tiim illerinde ve
dinya genelinde belli bash baskentlerde biirolar1 bulunan, iilkenin en biiyiikk haber ajansi
niteligindeki ihlas Haber Ajansi’ndan (IHA) (www.iha.com.tr) biiyiik destek almaktadur.
IHA ulusal medyanin oldugu kadar yerel ve bdlgesel medyanin da haber ihtiyaglarini hizli
ve giivenilir sekilde temin etmelerine yardime:r olmaktadir. TGRT Pazarlama TV, tim
diinyada yayginlagsmaya basglayan televizyondan pazarlama formatinda yayin yapmak iizere,
Tiirkiye’nin 24 saat kesintisiz yayin yapan ilk dogrudan pazarlama kanali olarak uzaktan
satis yontemi ile internet ve TV {izerinden hizmet vermektedir.

Sektor yaymciligt ve uluslararasi yayincilik alaninda Tirkiye’nin en biiylik dergi
gruplarindan olan Ihlas Dergi Grubu,- 2007 yili Aralik ayinda, Thlas Gelisim Yaymncilik A.S.
unvani altinda, Ihlas Yaym Holding’in%84 oraninda istiraki ile bir cati sirketinde
toplanmistir. Thlas Dergi Grubu, lletisim Magazin ve Ihlas Fuar adi altinda iki ayr1 sirket
tarafindan olusan ilk yaymini 1981 yilinda ¢ikarmustir. Internet erisimi ve internet tabanli
katma degerli hizmetler sunan ihlas Net, 1996 yilindan bu yana bilisim sektdriinde hizmet
vermektedir. Mobil Sanal Operatorlik (MVNO) hizmet-servisleri sunmak amaciyla 2009
yilinda kurulan ihlas Iletisim, kullanicilarin ses, data, internet ve diger katma degerli
hizmetleri tiim yurdu kapsayacak sekilde sunmay1 planlamaktadir.

Ihlas Grubu’nun agirlikli olarak elektrikli ve elektronik ev aletleri iiriinlerinin pazarlama
faaliyetlerini yiiriiten Thlas Pazarlama’nin, tiim yurda dagilmis bayi pazarlama agiyla, Grup
ici firmalardan Thlas Ev Aletleri A.S.’nin iiretmis oldugu iiriinler de dahil olmak iizere,
diinya markas1 pek ¢ok iirliniin bayilerine toptan pazarlamasini da yapmaktadir.

Saglik sektoriindeki faaliyetlerini 60 yataklt modern bir hastane, iki adet Termal Tatil Koyt
ve bir Termal Otel ile siirdiiren Thlas Holding A.S., Tiirkiye Gazetesi Hastanesi ile modern
hastanecilik anlayisina uygun bir sekilde iilkemize hizmet sunmaktadir.

Ihlas Holding A.S.’in madencilik alanindaki yatirrmi olan Ihlas Madencilik, 89 ayr1 sahaya
iliskin altin, krom, komiir, bakir, ¢inko, kursun, al¢i, mangan, torf, kaolen ve mermer
madenlerine ait arama ruhsatina sahiptir.

Ihlas Holding Faaliyetleri ve Istirakleri



Ihlas Pazarlama A.S.: Elektrikli, elektronik, mekanik mutfak ev aletleri, dayanikli
tUketim mallari ticareti, insaat yapimi, yaptirilmasi ve satisi ile istigal etmektedir.

fhlas Ev Aletleri Imalat San.Tic.A.S.: Elektrikli ev aletleri iiretimi ile istigal
etmektedir.

Thlas Haber Ajans1 A.S.: Haber ajanshig ile istigal etmektedir.

Ihlas Yaymn Holding A.S.: Her tiirlii yazili, gorsel ve isitsel yaymcilik, reklamcilik,
haber ajanslig1 ve benzeri sektorlerde faaliyet gosteren veya gosterecek, kurulmus veya
kurulacak her nevi ortakliklarin sermayelerine, yonetim ve denetimlerine kuruluslarinda
veya sonrasinda katilmak, istirak etmek veya yukarida ifade edilen sektorlerde bizzat
kendi adina isletmeler, sirketler kurmaktir.

Thlas Madencilik A.S.: Madencilik faaliyetleri ile istigal etmektedir.
Mir I¢ ve Dis Tic. Maden San. Ltd. Sti.: Madencilik faaliyetleri ile istigal etmektedir.

ihlas Holding A.S. - ihlas Yapi Turizm ve:Saghk A.S. Ortak Girisimi: T.C.
Bagbakanlik Toplu Konut Idaresi Baskanligi tarafindan ihaleye ¢ikarilan “Istanbul
Firlizkdy Mah. Ispartakule 1. Bolge arsa satisi karsiligr gelir paylasimi” isini ortak
girigsim olarak miistereken ikmal etmek i¢in kurulmustur.

Promas Profosyonel Medya Reklam ve Film Hizm. A.S: Reklamcilik, ilancilik,
fotografeilik ve ilan-reklam ajansligi ile istigal etmektedir.

Kuzuluk Kaphca insaat Turizm Saghk ve Petrol Uriinleri Tic.A.S.: Akyazi,
Kuzuluk Belde/ Adapazarr’nda kaplica turizm saglik isletmeciligi ve ticareti ile istigal
etmektedir .

Thlas Motor A.S.: Her tiirlii motorluve motorsuz araclarin ve yedek parcalarmin imali,
montaji, alim satimi ithal ve ihracr ile her tiirlii gayrimenkul, arsa ve dayanikli ve
dayaniksiz tiiketim mallarinin miimessillikleri faaliyet konularidir.

TGRT Haber TV A.S.: Televizyon ve radyo yayinciligi yapmak, televizyon filmi,
video ve reklam programlarinin yapimi, ¢ekimi, seslendirilmesi faaliyetinde bulunmak,
televizyon kanali kiralanmasi ve radyo istasyonu kurmak baglica faaliyet konularidir.

TGRT Dijital TV Hizmetleri A.S.: Televizyon ve radyo yayinciligi yapmak,
televizyon filmi, video ve reklam programlarinin yapimi, ¢ekimi, seslendirilmesi
faaliyetinde bulunmak, televizyon kanali kiralanmas1 ve radyo istasyonu kurmak baslica
faaliyet konularidir.

Bisan Bisiklet Moped Oto. San. Tic. A.S.: Bisiklet, moped, otomotiv ve bunlarin
yedek pargalarinin liretimini ve ticaretini yapmaktadir.

Bisiklet Pazarlama ve Tic. A.S.: Bisiklet, moped ve yedek pargalarinin pazarlama
faaliyetlerinde bulunmaktir.

Ihlas Net A.S.: Enformasyon isleri, internet hizmetleri vermek, network aglar1 kurmak
ve bilgisayar ekipmanlarinin alim satimi baglica faaliyet konularidir.

fletisim Magazin Gazt. Yan. San ve Tic. A.S.: Gazete, dergi, kitap vs. ¢ikarmak,
basmak ve pazarlamak baslica faaliyet konularidir.

Ihlas Yapi Turizm ve Saghk A.S.: Bilumum insaat, tesisat ve taahhiit isleri ile turizm
ve saglik yatirimlar1 yapmak, satmak ve isletmek baslica faaliyet konularidir.
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Kibris Biirosu: Ihlas Holding’in Subesi olarak Kibris’ta kurulan bu firma, gazete
dagitimi ve elektrikli ev aletleri pazarlamasi ile istigal etmektedir.

fhlas Reklam Ajans Hizmetleri Ltd. Sti: Her tiirli reklamcilik , ilancilik,
fotografcilik, ilan-reklam ajanslhig ile istigal etmektedir.

Thlas Gelisim Yaymcilik A.S.: Tiirkce ve yabanci dillerde gazete ve her tiirlii yayimi
yurt i¢inde ve yurtdisinda yaymak, satmak , dagitmak ve pazarlamak baglica faaliyet
konularidir.

Ihlas Fuar Hizmetleri A.S.: Yurt i¢inde ve yurt disinda ticaret ve tanitim fuarlar1 ve
sergileri organize etmek, seyahat acenteligi yapmak, konusuyla ilgili reklam hizmetleri
yapmak ve periyodik yaynlar ¢ikarmak ile istigal etmektedir.

Detes Enerji Uretim A.S.: Elektrik enerjisi liretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin
miisterilere satis1 amaciyla iktisap edilmistir.

Armutlu Tatil ve Turizm Iisletmeleri A.S.: Her tirli kaplica termal turizm
isletmeciligi ile istigal etmekte olan firma Ihlas Armutlu Devremiilk Tatil Kdyii’niin
isletmeciligini yapmaktadir.

Bayindir Madencilik ve Ticaret A.S. (Eski iinvani; Okan Tekstil Sanayi ve Ticaret
A.S.): Sirket’in, faaliyet konusu her tiirlii madencilik faaliyetleri ile istigal etmektedir..

Ihlas Holding A.S. - Thlas Yap1r Turizm ve Saghk A.S. Ortak Girisimi-2: Emlak
Konut Gayrimenkul Yatmim Ortakhig:i tarafindan, ihaleye c¢ikarilan “Istanbul,
Bahgesehir, Ispartakule 4. Bolge 520 Ada 1 ve 522 Ada 2 Parsellerdeki arsalar Gizerinde
arsa satis1 karsiligi gelir paylasimi” isini ortak girisim olarak miistereken ikmal etmek
icin kurulmustur.

Thlas Holding A.S. - Thlas Yapr Turizm ve Saghk A.S. Ortak Girisimi-3: Emlak
Pazarlama Insaat Proje Yonetimi ve Ticaret A.S. Istanbul, Bahgesehir, Ispartakule 2'nci
Bolge 3'ncii kisim 543 Ada 1 Parseldeki arsa iizerinde, imzalamis oldugu arsa karsiligi
gelir paylasimi insaatiisi ile ilgili sézlesmedeki hak ve yiikiimliiliiklerini, Thlas Holding
A.S: - Thlas Yap: Turizm ve Saghk A.S Ortak Girisimi'ne devir etmistir. Bu projede,
120.170 metrekare konut ve ticaret insaat alan1t bulunmaktadir. Firma sézkonusu arsa
tizerinde “arsa satis karsilig1 gelir paylasimi” isini ortak girisim olarak miistereken ikmal
etmek icin kurulmustur.

fhlas Holding A.S. —~ Thlas Yayin Holding A.S. ve ihlas Pazarlama A.S. Ortak
Girisimi: Emlak Pazarlama Insaat Proje Yonetimi ve Ticaret A.S. Istanbul, Bahgesehir,
Ispartakule 2'nci Bolge 1'nci kisim 548 Ada, 1 Parseldeki arsa iizerinde, imzalamis
oldugu arsa karsiligi gelir paylasimi ingaati isi ile ilgili sozlesmedeki hak ve
yiikiimliiliiklerini, Ihlas Holding A.S.- Thlas Yaymn Holding A.S. - Ihlas Pazarlama A.S.
Ortak Girisimi'ne devir etmistir. Bu projede, toplam 85.700 metrekare konut ingaat
alan1 bulunmaktadir. Firma s6zkonusu arsa tizerinde “arsa satis karsiligi gelir paylagimi”
isini ortak girisim olarak miistereken ikmal etmek i¢in kurulmustur.

Ihlas insaat Yap1 Taahhiit ve Tic. A.S (fhlas Dis Ticaret A.S.): Turizm yatirimlari ve
isletmeciligi, emlak alim satim, insaat projeleri v.s. ile istigal etmektedir.

Bur-yal Bursa Yalova Enerji Dagitim Ltd. Sti.: Kuracag: santrallerde elektrik enerjisi
iretmek ve bu enerjiyi abonelerine ve diger kuruluslara satmaktir . Gayrifaal
durumdadir.

Tasfiye Halinde Thlas Finans Kurumu A.S.: Ozel cari hesaplar ve kar/zarar katilma



hesaplar1 yoluyla toplanan fonlarin kullandirilmasidir . Rapor tarihi itibariyle faaliyeti
durdurulmus olup tasfiye halindedir .

Kia-Thlas Motor San. ve Tic. A.S.: Ihlas Holding A.S.’nin Kia marka araglarin
distribiitorliigiinden ¢ekilmesi ile gayrifaal hale gelmistir.

Alternatif Medya Gorsel iletisim Sis. Ltd Sti (Fikirevim Reklam Ajans Hiz. Ltd.
Sti.): Her tiirli reklamcilik, ilancilik, fotografeilik, ilan, reklam ajansi ve konularinda
miimessillik, miisavirlik, ithalat ihracat ve dahili ticareti ile ugragmaktadir.

fhlas Mining Ltd. Sti.: Grup firmalarindan Thlas Madencilik A.S. tarafindan 2008
yilinda Gana’da kurulmus olan firmanin faaliyet konusu madenciliktir.

Thlas Enerji Uretim Dagitim ve Tic. A.S.: Gayrifaal durumdadur.

ihlas Net Ltd. Sti.: Enformasyon isleri, internet hizmetleri vermek, network aglari
kurmak ve bilgisayar ekipmanlarinin alim satimi baslica faaliyet konularidir.

Ihlas insaat Proje Taahhiit Turizm ve Tic. A.S.: Turizm yatimlari ve isletmeciligi,
emlak alim satim, insaat projeleri v.s. ile istigal etmektedir.

Ihlas Genel Antrepoculuk Nakliyat ve Tic.A.S.: Antrepo ve sundurma isletmeciligi
ile ugrasmaktadir.

Thlas Kimya San. Ltd. Sti.: Gayrifaal durumdadir .

fhlas iletisim Hizmetleri A.S.: Her tirli telefon ve telekomiinikasyon ve benzeri
iletisim hizmetlerini ifa etmek lizere kurulmustur.

Thlas Oxford Mortgage ins. ve Tic. A.S.: Her tiirlii tasinmaz yapmak ve satmak
baslica faaliyet konulardir.

Naturel GmbH (eski iinvani:Aura GmbH): Almanya’da faaliyet gostermekte olup,
kiiciik ev aletleri imalat1 ve ticareti ile ugrasmaktadir.

Swiss PB AG: Diinyanin her yerinden biiylik, 6zel ve kurumsal miisterilere sahip olan
firma, Isvigre’nin wluslararas1 finansal kuruluslarindan biri olup, varlik ydnetimi,
profesyonel komisyonculuk gibi islerle istigal etmektedir.

Detes Maden Enerji ve Cevre Tek. Sis. Ltd. Sti.: Madencilik faaliyetleri ile istigal
etmektedir.

Dogu Yatirnm Holding A.S.: Dogu ve Giliney Dogu Anadolu Bolgelerinde yatirim
yapmak amaciyla kurulmustur.

Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.: Alkolsiiz i¢ecekler iiretimi islerle
istigal etmektedir:

Kristal Gida Dagitim ve Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.: Alkolsiiz icecekler
Pazarlamasi ve Dagitimi1 yapmaktadir.

Atmaca Gida Uretim ve Ticaret A.S.: Alkolsiiz icecekler Pazarlamasi ve Dagitimi
yapmaktadir.

Ihlas Insaat Holding A.S.: Sirketin esas amaci, oncelikle insaat alaninda faaliyet
gosteren kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin
yatirim, finansman, organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir biinye icerisinde ve
ekonomik dalgalanmalara kars1 yatirimlarin giivenligini artirmak ve bdylece bu
sirketlerin saglikli sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve
devamliliklarin1 teminat altina almak ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali
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girisimlerde bulunmak.

e ihlas Pazarlama Yatirnm Holding A.S.: Sirketin esas amaci, oncelikle pazarlama ve
pazarlama mamullerini Gretim alaninda faaliyet gosteren kurulmus veya kurulacak
sirketlerin sermaye ve yOnetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon
ve yonetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde ve ekonomik dalgalanmalara karsi
yatirimlarin giivenligini artirmak ve bdylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve milli
ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina
almak ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali girisimlerde bulunmak

1.2 Unvani, merkezi, istirak ve oy hakki oran ve tutarlar1 gibi bilgiler dahil olmak
iizere ortakhgin dogrudan ya da dolayh tiim bagh ortakhiklarinin dokiimii:

Sirketin bagl ortagi Atmaca Gida ve Uretim A.S.dir. Sirketin bagl ortakligi olan
Atmaca Gida ve Uretim A.S.’nin toplam sermayesi 10.000.000 TL olup, bu bagh
ortakligin toplam sermayesinin %70 oranina tekabiil eden 7:000.000 TL nominal degerli
hisseler Sirkete ait bulunmaktadir. Atmaca Gida Uretim ve Tic.A.S.’nin merkezi: Namik
Kemal Mh.Adile Nasit Bulvar1 No:18 Haramidere/Esenyurt/iISTANBUL ’dur.

7.3 Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ortakhigin finansal yatirnmlar
hakkinda bilgi: Yoktur

8. ILISKILI TARAF VE ILISKiLIi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER HAKKINDA
BILGILER

Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri:IV, No:41 Tebligi 5.maddesi kapsaminda iliskili taraflarla yiiriitiilen
yaygin ve siireklilik arz eden islemlere iliskin olarak Irfan Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan hazirlanan 29.03.2010 tarihli 2009 yil1 degerleme raporunda ozetle;

* Sirket satiglarinin biiyiik cogunlugunu distribiitor firma Kristal Gida Dag.ve Paz.San.ve Tic.A.S.'ye
gerceklestirdigi,

* Jligkili taraf Kristal Gida Dag.ve Paz.San.ve Tic.A.S.'ye yapilan satislara iliskin sartlarin ve birim
fiyatlarinin iligkili taraf kapsamina girmeyen 3. kisilere (yurtdisi) yapilan satiglarin sartlar1 ve birim
fiyatlar1 ve karlilik oranlar ve onceki donem degerleme raporu verileri ile karsilastirmasi ve etkin faiz
oranindaki degisimin de dikkate alinmasi sonucunda bu satis tutarlarinin ve bu satislara iliskin sartlarin
piyasa kosgullar1 icerisinde adil ve makul oldugu,

Kristal Gida Dag.ve Paz.San.ve Tic.A.S.'ye yapilan satislarinin, etkin faiz oranindaki degisim dikkate
alindigmda miktar, vade, tutar ve birim fiyat yoniinden iligkili taraf olmayanlarla karsilastirildiginda tutarli
oldugu, kanaatine varildig1 seklinde degerlendirilmistir.

Bu ¢ergevede sirketimiz yonetim kurulu bugiin tarihli toplantisinda; s6z konusu raporu dikkate alarak
iligkili taraf Kristal Gida Dag.ve Paz.San.ve Tic.A.S. ile yapilacak olan yaygin ve siireklilik arz eden
islemlerin izleyen hesap déneminde de siirdiiriilmesine ve bu degerleme raporunun yapilacak ilk genel
kurul toplantisindan 15 giin 6nce ortaklarin incelemesine agilarak s6z konusu islemler hakkinda 2010 yili
icerisinde yapilmis olan 2009 yil1 genel kurul toplantisinda ortaklara bilgi verilmistir.

8.1- isletmenin ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri ile olan borc¢-alacak
iliskisi ile soz konusu borg¢-alacagin kaynagi ve niteligi,

Sirketin, ortaklariyle olan 31 Aralik 2009 - 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle mevcut hesap
bakiyeleri (net defter degerleri) asagidaki gibidir:



Alacaklar
31.12.2009 | 31.12.2008 31.12.2007
Ortaklar
Kristal Gida Dag.Paz.A.S. 20.382.314 | 15.910.360 13.172.843
Toplam 20.382.314 | 15.910.360 13.172.843

8.2- Ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans,

ciro gibi yukimluliiklerin tutari,

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirketin teminat, rehin ve ipotek (“TRI”) pozisyonuna

iliskin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRi'ler (TL Cinsinden)

31.12.2009

31.12.2008

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar1 (Bkz. c-1 maddesi)

78:622

69.818

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TR1'lerin
Toplam Tutar1

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari

4.850.910

4.837.410

i. Ana Ortaklik Lehine Verilmis Olan TRI'lerin Toplam
Tutar1

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup
Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar
(Bkz. c-2 maddesi)

4.850.910

4.837.410

iii. C maddesi Kapsamina Girmeyen 3.Kisiler Lehine Vermis
Oldugu TR1I'lerin Toplam Tutar1

Toplam

4.929.532

4.907.228

Sirketin Ozkaynak Toplami1 (Not 27)

39.730.679

37.008.649

Sirketin vermis oldugu TRi'lerin Sirketin o0zkaynaklarina
orani

%12

%13

Edremit Mal Miidiirliigli'ne verilen teminat, 2000 y1linda soda kaynak kullanimina iliskin olup, siiresizdir.
Milli Piyango’ya verilen teminat, 1999 yilinda piyango diizenleme bedeline iliskin olup, siiresizdir.
Sakarya Ozel Idare’ye verilen teminat, 31.10:2007 tarihinde su kaynak teminat farki olup, siiresizdir.
Sapanca Orman Isletmesi’ne verilen teminat, 13.03.2009 tarihinde su kaynak teminat farki olup, siiresizdir.
Balikesir Ozel Idare’ye verilen teminat, 28.05.2008 tarihinde soda kaynak teminat farki olup, siiresizdir.
Tedas’a verilen teminat, 19.02.2009 ve 13.03.2009 tarihlerinde Tedas’a elektrik teminat farki giivence
bedeli olarak verilmistir.

Sirket’in ortaklari, istirakleri ve bagli ortakliklar1 lehine verdigi garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yiikiimliiliiklerin tutari :

Sirket, Denizbank AG-Viyana subesindeki vadeli hesabinda bulunan ve faiz oranlari sirasiyla %3,25 ve
%4,25 olan 1.500.000 USD (31.12.2008: 1.500.000 USD) ile 1.200.000 EURO (31.12.2008: 1.200.000
EURO) icin Kristal Gida Dag. Paz. A.S.’nin kullanmis oldugu kredilere teminat teskil etmek tizere, kendi
muvafakatiyla blokaj koydurmustur.

19 Ocak 2010 tarihinde Kristal Gida Dag. Paz. A.S. nin borcunu 6demesinden dolay1 blokaj kaldirilmistir.
(Bkz. Not 40)

8.3-Ortakhk tarafindan istirak, bagh ortakhk ve diger grup i¢i ortakhiklara édenen ve alinan,
damismanhik, yonetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve 6denen /alinan tutarlar, Yoktur
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8.4-Ortaklik yoneticilerine, ortaklik ve grup ici diger ortaklhiklar tarafindan verilen kredilerin tutari,
uygulanan faiz oram1 ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili olan ve olmayan
garantiler, Yoktur

8.5-Ortakhigin istirak, bagh ortaklik ve diger grup ortakhklariyla yaptigi, istirak hissesi ve/veya
gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi, Yoktur

8.6-Ortaklar, bagh ortaklhik, istirakler ve diger grup sirketleriyle yapilan alim ve satimlar,

Grubun, 1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2008 donemlerinde ortaklar1 ve bagl ortakligr ile
yaptig1 satis ve alislar (vade farklar dahil):

Alis Satis Alis Satis Alis Satis
01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2009 | 31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12,2008 | 31.12.2007 | 31.12.2007
Kristal Gida
Dagt. Paz.A.S. -| 16.087.327 21.011| 24.395.931 116.780| 20.472.929

Ana ortaklik ile bagl ortaklik arasinda gerceklesen 11.775.275 TL’lik mal alis ve satis1 konsolidasyon
esnasinda elimine edilmistir. (01.01-31.12.2008: 23.844.271 TL, 01.01-31.12.2007:19.887.749 TL) Bu
kisimla ilgili detay bilgi bagimsiz denetim raporu 37 nolu mali tablo dip notunda mevcuttur.

8.7-Ortaklar, bagh ortaklk, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara édenen faiz,
kira ve benzerleri,

Grubun, 1 Ocak - 31 Aralik 2009- 1 Ocak - 31 Aralik 2008 ve'l Ocak - 31 Aralik 2007 donemlerinde
ortaklar1 ve bagli ortakligindan aldigr ve bunlara 6dedigi faiz, kira ve benzerleri:

01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007

Kristal Gida Dag.Paz.A.S.’den alinan
hizmetler - 102.434 500.000
Kristal Gida Dag.Paz.A.S.’den alinan kira 5.088 10.615 11.040

Grubun, ortaklarr. iizerinden dolayli sermaye, yonetim ve is iliskisi igerisinde bulundugu belli bash
sirketlerle 1 Ocak - 31 Aralik 2009 -1 Ocak - 31 Aralik 2008 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2007 donemlerinde
aldig1 ve bunlara 6dedigi kiralar ile diger hizmet bedelleri:

01.01- 01.01- 01.01-
31.12.2009 | 31.12.2008 | 31.12.2007
Atmaca Elk. San.ve Tic. Ltd.Sti.’ye 6denen kira 22.842 19.035 23.100
Atmaca Elk. San.ve Tic. Ltd.Sti.’ye 6denen diger
hizmet bedelleri (bina katilim pay1) 14.416 26.886| 73.409

Sirket’in ve grup firmasinin cari donemde birbirlerinden aldiklar1 ve finansal tablolarda elimine edilen kira
ve diger hizmetlerin tutarlar1 4.560 TL’dir. (01.01-31.12.2008: 5.009 TL-01.01-31.12.2007:0) Bu kisimla
ilgili Bu kisimla ilgili detay bilgi bagimsiz denetim raporu 37 nolu mali tablo dip notunda mevcuttur.

8.8-Eger iliskili taraflarla olan bu tiir islemler piyasa kosullarinda yapilmamissa, nedenlerine iliskin
aciklama,

Bu tiir islemler piyasa kosullarinda yapilmistir.



9. HALKA ARZA ILiSKIiN BIiLGILER

9.1

9.2

9.3.

9.4

Yetkili organ kararlar:

Sermaye artirima iligkin Yonetim Kurulunun 07/05/2010 tarih 18 numarali karart mevcuttur.

S6z konusu Yonetim Kurulu Karar ile asagidaki hususlar karar altina alinmistir.

1

100.000.000 TL kayitli Sermaye tavami igerisinde, 24.000.000-TL olan ¢ikarilmis
sermayemizin, % 100 oraninda 24.000.000 TL nakit olarak artirtlarak, 48.000.000 TL’ye
cikarilmasina, yeni ¢ikarilacak 6’1mnc1 tertip hisse senetlerinin hamiline olmasina,

Ortaklarin yeni pay alma(riighan) haklarinin kisitlanmamasina, Ortaklarin sahip olduklar
hisse senetlerinin, 0,01-TL nominal degerli her bir hisse i¢in 0,01-TL bedelle, % 100
oraninda bedelli pay alma (riighan) haklarinin kullandirilmasina,

Riighan haklarinin kullanimindan sonra kalan paylarin 0,01.-TL nominal degerli her bir pay
icin 0,01.-TL’nin altinda olmamak kaydiyla, borsada olusan degerler iizerinden IMKB
Birincil Piyasa’da tasarruf sahiplerine arz edilmesine,

Bu ¢ercevede gerekli hazirliklarin yapilarak sermaye artiriminin yapilmasi ve artirilacak
sermayeyi temsilen ¢ikarilacak hisse senetlerinin kurul kaydina alinmasi i¢in Sermaye
Piyasas1 Kurulu Bagkanligi’na basvuruda bulunulmasina;

Sermaye artirimi nedeniyle sirket ortaklarina Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun kaydilestirme ile
ilgili dizenlemeleri ve Merkezi Kayit Kurulu A.S.' nin Genel Mektuplar1 gergevesinde
kaydi hisse senedi olarak dagitilmasina ve yeni pay alma haklarinin kaydilestirme sistemi
esaslari ¢ergevesinde kullandirilmasina, oy birligi ile karar verilmistir.

Satis1 yapilacak paylar ile ilgili bilgi:

Sirketin, 24.000.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi %100 oraninda 24.000.000 TL nakit karsilig
artirllarak 48.000.000 TL’ye cikarilacaktir. Bu artirimda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari
kisitlanmamis olupyihrag edilecek 24.000.000 TL tutarl: paylar B grubu imtiyazsiz paylardir.
Mevcut biitiin ortaklar yeni pay alma haklarini kullandiklar1 takdirde, artirilan 24.000.000 TL
sermayenin dagilimi asagidaki sekilde olacaktir.

Grubu | Nama/ Imtiyazlari Bir Paymn | Toplam (TL)
Hamiline Nominal
degeri(TL)
B Hamiline | Thlas Pazarlama A.S. 1 9.119.804
B Hamiline | Kristal Gida Dag.ve 1 698.200
Paz.San.ve Tic.A.S.
B Hamiline | Halka Acik 1 14.181.996
TOPLAM 24.000.000

Imtiyazli paylarla ilgili olarak sirket esas sdzlesmesinin 9’uncu maddesinde hiikim bulunmakta
olup, bu kez artirilacak kisimda imtiyazl pay ihra¢ edilmeyecektir.
Paylarim satacak olan ortak/ortaklar hakkinda bilgi: Yoktur

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirminin kaynaklar1 hakkinda bilgi:

b) I¢ kaynaklardan artirillarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi: Yoktur

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari: Yoktur
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9.5

9.6

9.7

i) Ortaklarin ¢cikarilmis sermayede mevcut paylarina gore bedelsiz pay alma orami: Yoktur
ii) Basvuru sekli: Yoktur

Satis1 yapilacak paylarin yatirnmcilara sagladig: haklar:

Satis1 yapilacak paylar i¢in ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine taninmis olan haklar; kardan pay
alma hakki (SPKn md.15), tasfiyeden pay alma hakki (TTK md. 455), bedelsiz pay edinme hakk1
(SPKn md. 15), yeni pay alma hakki (TTKmd. 394, kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in
SPKn md. 12), genel kurula katilma hakki (TTKn md. 360), genel kurulda miizakerelere katilma
hakki (TTkn md. 375, md. 369), oy hakki (TTK md.373,374), bilgi alma hakki (SPKn md. 16,
TTK md. 362), inceleme ve denetleme hakki (TTK md. 363), iptal davasi agma hakki (TTK md.
381-384, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in SPKn md. 12) azinlik haklar1 (TTK md. 341,
348, 356, 359, 366, 367 ve 376 ile SPKn md. 11) ve ortaklik esas sozlesmesi ile ortaklara taninan
haklar; kardan pay alma hakki, bedelsiz pay edinme hakki, yeni pay alma hakki, tasfiyeden pay
alma hakki, genel kurula katilma hakki, genel kurulda miizakerelere katilma hakki, oy hakki, bilgi
alma hakki

Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

a) Hak kazanilan tarih: Mevcut paylarin satisinda halka arza katilarak pay alan yatirnmcilar kar
elde edilmesi ve kar dagitimina genel kurulca karar verilmig olmas: halinde ilk kez 2010 yilinin
karindan temettii hakki elde eder.

b) Zamanasimi: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar payi
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen temettii avansi bedelleri dagitim tarihinden itibaren
bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman asimina ugrayan temettii ve temettii avansi bedelleri
hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi
Bedellerinin Hazineye Intikali- Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir.

¢) Hakkin kullanimina iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan Kkullamim prosediirii: Kar payr kullamim hakkima iligkin olarak Sirket ana
mukavelesinin ilgili maddeleri ile Sermaye Piyasas1 Kanun, Teblig ve Ilke Kararlar1 ile T.C.
Kanunlar gegerli olacaktir.

d) Kar pay1 oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi: Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve ddemelere iliskin prosediirlerde Sermaye
Piyasas1 Kurilu'nun yayimlamis oldugu ilke kararlari, Tebligleri ile T.C. Kanunlar1 ve Sirket ana
mukavelesine uyulur.

a) Bu artinmda ihra¢ edilecek paylara iliskin zorunlu cagri, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Istege bagli olarak yapilan kismi ¢agri, blok veya miinferit alimlar ya da diger herhangi bir
yontemle, tek bagina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle beraber, dogrudan veya dolayli olarak
bir ortakligin yonetim kontroliinii saglayan paylarimi iktisap edenler, diger ortaklara ait paylari da
satin almak {izere ¢agrida bulunmak zorunda olup, halka a¢ik anonim ortakliklarin pay sahiplerine
yapilacak ¢agriya iligkin esaslar Kurul’un Seri:IV, No:44 sayili Cagr1 Yoluyla Ortaklik Paylarinin
Toplanmasina Iliskin Esaslar Tebligi’nde diizenlenmistir.



9.8

b) Son y1l hesap donemi ve cari hesap yil icinde yapilan c¢agri yoluyla ortakhigin paylarini
toplama teklifleri, bu tekliflerle ilgili fiyat veya degistirme sartlar1 ve bu tekliflerin sonucu
hakkinda bilgi:

Sirket ortaklarindan Thlas Pazarlama A.S. IMKB de islem gormekte olan Sirketin paylar ile ilgili
olarak, 25/01/2010 tarihinde yapmus oldugu Ozel Durum Agiklamasiyla, ¢agrida bulunma
zorunlulugu dogmus bulundugunu ve 26/01/2010 tarihinde cagrida bulunmak iizere Sermaye
Piyasas1 Kurulu’na bagvuracagini bildirmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 15/02/2010-19/02/2010 tarih 2010/7 sayili haftalik biilteninde Thlas
Pazarlama A.S.nin, Sirketin diger ortaklarina ait paylar satin almak {izere cagrida bulunma
talebinin olumlu karsilanmasina karar verildigi bilgisi yaymlanmistir.

Bu nedenle, ihlas Pazarlama A.S., Sirketin diger ortaklarma ait paylar1 satin almak iizere cagrida
bulunma islemini, 01 /03/ 2010 giinii saat 09,00 itibariyle baslayip, 12/03/ 2010 glinl saat17,00
itibariyle gerceklestirmistir.

Cagn islemiyle ilgili ilanlar Tiirkiye ve Diinya gazetelerinin 25/02/2010 tarihli niishalarinda
yayinlanmis olup, cagriya Oyak Yatirnrm Menkul Degerler A.S aracilik etmistir. Cagr fiyat1 1 TL
nominal degerli 1 pay i¢in 1,05 TL olmustur.

Ancak, bu sure zarfinda ¢agriya cevap veren pay sahibi olmamistir.

Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarinin kisitlamip kisitlanmadigi, Kisitlandiysa kisitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:

Ortaklarin yeni pay alma haklar kisitlanmamaistir.

b) Belli Kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayri tutar ve sayisi: Yoktur

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karar1 alimip
alinmadigr: Yoktur

d) Yeni pay alma haklarimin kullanim siiresi: 15 glindir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihi
ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakki kullanim siiresi, bitis tarihinin resmi

tatile rastlamasi halinde, izleyen isgilinli aksam1 sona erecektir.

e) Ortaklarmm 6denmis/cikarilmis sermayede mevcut paylarina gore yeni pay alma orani:
%100

Ortaklarin yeni pay alma haklar kisitlanmadigi i¢in her ortagin mevcut sermayede sahip oldugu
pay kadar yeni pay alma hakki bulunmaktadir.
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Ortagin Artirim Oncesi Artirnm Sonrasi Yeni Pay
Alma Orani
Ticaret
tinvani/Ad1
Soyadi
TL % TL % %
Ihlas Pzarlama | 9.119.804 38,00 9.119.804 38,00 100,00
A.S.
Kristal Gida 698.200 2,91 698.200 291 100,00
Dag.ve
Paz.San.ve
Tic.A.S.
Halka  Agik | 14.181.996 59,09 | 14.181.996 59,09 100,00
Kisim
Toplam 24.000.000 | 100,00 | 24.000.000 | 100,00 100,00

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi :

Yeni pay alma hakkina iligkin siire 15 (onbes) glindiir. Yeni pay alma haklarin1 kullanmak
isteyen ortaklarimiz, ortaklikla da mutabik kalinan yeni pay tutarini Denizbank Avrupa
Kurumsal subesinde agilan 864799-354 - numarali hesaba yeni pay alma hakki kullanim
siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir. Bu siirenin baglangi¢ ve bitis tarihleri ilan
edilecek sirkilerde belirtilecektir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:
Paylar1 Borsada islem Goren Ortakliklar:

Kaydilestirilmemis Paylara fliskin Esaslar

31 Aralik 2007 tarihine kadar kaydilestirilmemis hisse senetlerine bagli mali haklar, bu
tarihten sonra Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’de (MKK) kayden izlenmeye baslanmistir. Bu
cercevede, halen ellerindeki hisse senetlerini kaydilestirmemis ortaklarimizin, yeni pay
alma haklarini kullanabilmek i¢in 6ncelikle riighan hakki kullanim siiresi i¢inde
tamamlanacak sekilde Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S. adresine miracaat ederek,
hisse senetlerini kaydilestirmeleri gerekmektedir.

Hak sahiplerince fiziken muhafazasina devam edilen ve kaydilestirilmemis hisse senetleri
borsada islem goremeyecektir.. Bunlarin yeniden borsada islem gorebilmesi,
kaydilestirilmeleri amaciyla teslim edilerek, Merkezi Kayit Kurulusunda hak
sahipliklerine iligskin kayitlarin olusturulmasina baglidir.

Kaydilestirilmis Paylara iliskin Esaslar

i) Yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen ortaklarimiz, ortaklikla da mutabik kalinan
yeni pay tutarini1 Denizbank Avrupa Kurumsal subesinde agilan 864799-354 numarali
hesaba yeni pay alma hakk1 kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.
i1) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, 6nceden yapilmis islemler iptal edilecektir




9.9

9.10

9.11

9.12

9.13

9.14

9.15

9.16

iii) Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni
pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde bu hakkini satabilirler.

h) Yeni pay alma sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Pay alma sirkdlerinin ilan edilecegi yerler, sirket web sitesi(www.kristalkola.com.tr)
Turkiye, Dunya Gazeteleri ile Ticaret sicil gazetesi ve KAP (Kamuyu Aydinlatma
Platformu)

Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kkisilerin adi, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati: Yoktur

Halka arz tutari:

Yapilacak sermaye artirnmi ile 24.000.000 TL nominal degerli pay ihra¢ edilecektir.
Sirketin  24.000.000 TL olan 6denmis sermayesindeki artis orani. %100 - oraninda
yapilacaktir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan . paylar tasarruf
sahiplerine arz edilecektir.

Halka arz stresi ve tanmini halka arz takvimi:

Halka arz 2010 yili Haziran ay1 i¢erisnde planlanmakta olup, halka arz siiresi 15 (onbes)
gindur. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek sirkiilerde belirtilecektir.

1 TL nominal degerli bir payin satis fiyati ile s6z konusu fiyatin tespitinde kullanilan
yontemler:

Yeni pay alma haklar1 1 (bir) TL nominal degerli bir pay i¢in 1 (bir) TL’lik fiyat Gzerinden
kullandirilacaktir. Arta kalan paylar borsada olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

Yonetim veya denetim kurulu iiyeleri ile iist diizey yoneticilerin veya iliskili kisilerin
(bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sthri hisumlary) son yil icerisinde iktisap
ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklari halka arz konusu paylar icin
odedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi: Y oktur

Satis yontemi ve basvuru sekli:
Yeni pay alma haklart 1 (bir) TL nominal degerli bir pay i¢in 1 (bir) TL’lik fiyat tizerinden
kullandmrilacaktir. Arta kalan paylar borsada olusacak fiyattan satiga sunulacaktir.

Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Ortaklar, Sirkette sahip olduklar1 pay oraninda yeni pay alma haklarin1 kullanabileceklerdir.
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra arta kalan paylar i¢in paylarin satil
alimmasi i¢in herhangi bir sinirlama yoktur.

Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin bilgi:

Tiim bireysel ve kurumsal yatirimcilar 1 TL nominal degerli 1 adet pay satis fiyati olan 1
TL ile talep edilen pay adedi ile carpimi sonucu bulunan pay bedelini nakden Denizbank
Avrupa Kurumsal subesinin 864799-354 nolu hesabina yatiracaktir. Detay aciklama
yayinlanacak sirkiilerde belirtilecektir.
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Basvuru yerleri:
Kristal Kola ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S.

Ihlas Plaza 29 Ekim Cd.No:23 Medya Blok K.5/4
Yenibosna/Bahgelievler/ISTANBUL
Tel: (212) 454 45 00

Faks: (212) 454 45 01

Deniz Yatirnm Menkul Degerler A.S.nin
Buyukdere Cad. No:106, Kat 16,

34394 Esentepe Istanbul.

Tel:  (212) 355 08 00

Faks: (212) 336 30 70

DenizBank Avrupa Kurumsal Subesi

Evren Mah. Bahar Cad. No:10 Polat is Merkezi B Blok No:2
Giinesli -Bagcilar /Istanbul

Tel:  (212) 657 59 55

Faks:  (212) 657 65 83

Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Seri: VIII, No:22 sayili “Sermaye Piyasasi Aracglarmin Halka Arzinda
Satis Yontemlerine iliskin Esaslar Tebligi’nde yer alan esaslar¢ercevesinde dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden.ilk is giinii Kurul’un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur,

Aracilik ve yiiklenim hakkinda bilgi:
a) Satisa aracilik edecek kurulus, aracihigin niteligi ve yiiklenimde bulunulan paylarin
tutar ile satisa sunulan toplam paylara orani:

Yiklenimde Bulunan
Araci Kurulug Aracihigin Niteligi Pay Tutari(TL) Pay Orani(%)
Deniz En iyi gayret Yok Yok
YatinmMenkul aracihgi
Degerler A.S.

Bu halka arz icin Deniz Yatirim Menkul Degerler A.S.satisa en iyi gayret araciligi ile
aracilik edecektir. Yiiklenimde bulunan pay yoktur.

b) Araci kurulus/kuruluslara ve gise hizmeti veren kuruluslara 6denecek toplam iicret
tutari ve bunun toplam ihra¢ maliyeti icindeki pay::

Araci kurulusa ihrag edilecek paylarin nominal degeri tizerinden % 0,6 (bindealt1) oraninda
komisyon ve bu komisyona iliskin BSMV tutarin1 ddenecektir. Odenecek komisyon ve bu
komisyona iliskin BSMV tutar1 yaklasik ihra¢ maliyetlerinin %..."idir.

¢) Yiiklenimde bulunulmayan paylarin tutari: Yoktur
d) Aracilik sozlesmesinin tarihi ve bu so6zlesmede yer alan 6nemli hususlar:

11/05/2010 tarihinde imzalanan Aracilik Sozlesme'sine gore Kristal Kola Ve Mesrubat
San.Tic.A.S. tarafindan ihra¢ edilecek 24.000.000-TL nominal degerli paylarin satisina
iligkin aracilik islemleri Deniz Yatirinm Menkul Degerler A.S. tarafindan gergeklestiri
lecektir. Aracilik SPK mevzuatina uygun olarak, en 1iyi gayret aracilifi esaslar
cercevesinde gerceklestirilecektir.
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Paylarin dagitim zamani ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin so6z konusu paylar1 Sermaye Piyasas1 Mevzuati
cercevesinde Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) nezdinde hak sahipleri bazinda
kayden izlenmeye baslanacaktir.

Halka arza iliskin olarak ortakhgin odemesi gereken toplam maliyet ile halka arz
edilecek pay basina maliyet:
Halka arz edilecek 24.000.000 TL toplam maliyete orani

Tutar(TL) Pay orani
SPK Ucreti 48.000 %0,20
IMKB Kotasyon iicreti 24.000 %0,10
MKK Ucreti
Aracilik hizmetleri 15.000 %0,06
Aracilik Komisyon iicreti 30.000 %0,13
Reklam ve Ilan hizmetleri(izahname 75.000 %0,31
baski,tescil ve yayin)
Diger Hizmetler 15.000 %0,06
Toplam 207.000 %0,86

Toplam maliyet, nominal pay tutarinin %0,86'ne tekabiil etmektedir. Halka arz edilecek
1,00-TL nominal degerli toplam 2.400.000.000 adet pay basina diisecek maliyet ise 0.0086
TL olarak hesaplanmaktadir.

Talepte bulunan yatirnmcimin katlanacag maliyetler hakkinda bilgi: Yoktur

Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

Ulke genelinde olaganistli durumun_veya savas halinin ilan edilmesi, ekonomik kriz
belirtilerinin ¢ok derinleserck altindan kalkilamayacak seviyeye gelmesi, gibi nedenlerle
halka arzin ertelenmesi s6z konusu olabilir. Halka arzin yukarida sayilan nedenlerin
disinda iptali s06z konusu degildir.

Yatinmcilar tarafindan satis fiyatinin iizerinde odenen tutarlarin iade esaslarn
hakkinda bilgi: Yoktur

Halka arzin gerekcesi ve ortakhigin saglayacag tahmini net nakit girisi ile kullanim
yerleri; tahmini nakit girisi belirtilen kullanim yerleri icin yeterli degil ise, gereken
diger fonlarin tutar1 ve kaynag: hakkinda detayh bilgi:

Halka arz yolu ile saglanacak yaklasik 24.000.000 TL tutarindaki nakit girisi sirketin
biliyiime hiz1 ile dogru orantili bir sekilde isletme sermayesi olarak, istihdami artirmak |,
markalarinin bilinirligini saglamak, tesisler i¢in yeni yatirimlardaki 6zkaynak ihtiyacimi karsilamak
amacityla kullanilacaktir.

Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari: Nemalandirilmamayacaktir.

Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi: Yoktur
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9.28 Halka arzda ig¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:
Kristal Kola ve Mesrubat San.Tic.A.S.

9.29

9.30

Mahmut Erdogan Yonetim Kur.Bsgk
Aziz Erdogan Yon.Kur.Bsk.Vek. ve Genel Mudir
Siddik Durdu Mali.isl.Sorumlu Murahhas Aza
Abdullah Turali Uye
Onder Nuranel Uye
Mehmet Eray Serfoglu Uye
Savas Babayigit Uye
Hakan Bagoglu Pay Sahipleri iliskiler Birimi sorumlusu
Clneyd Ebrar Levent Denetgi
Piir Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S
Stikri Yavuz Sorumlu Ortak Basdenetci
Ugur Yildirim Basdenetci
Seref Ozgelik Denetgi
Mustafa Tunca Denetc¢i Yardimcisi
Ozkan Yavuz Denetci Yardimcist
Tam Tasdik Firmasi
Hayati Ciftlik Yeminli Mali Miisavir

Kristal Gida Dag.ve Paz.San.Tic.A.S.

Abdilkadir Onger : Yénetim Kurulu Bsk.
Bayram Altuntoprak: Yon.Kur.Bsk.Vekl.ve Genel Miid.

Deniz Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

a)

b)

c)

d)

f)
9)

Nitelikli yatirnmcilar, bireysel yatirnmcilar, ortakhgin cahsanlar1 ve diger
yatirimci kategorilerine tahsis edilen oranlar: Y oktur

Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
munferit dilimlerigin uygulanabilir ytzdeler: Yoktur

Bireysel yatirnmeilar ve ortakliin calisanlarina iliskin tahsisat grubunda asir
talep olmasi halinde uygulanacak dagitim yontemi/yontemleri: Yoktur

Tahsiste belirli yatirnmci1 gruplarina veya belirli diger taninabilecek ayricahiklar,
s6z konusu gruplara tahsis edilen yUzdeler ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Yoktur

Tek bir bireysel yatirinmciya dagitilmasi planlanan asgari pay tutari: Yoktur

Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar: Yoktur

Talepte bulunan yatirinmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi: Yoktur

Satisin birden fazla iilkede aym1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine belli
bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi: Yoktur



9.31

9.32

9.33

9.34

9.35

9.36

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Hisse senetleri hamiline yazilidir.Paylarin lizerinde devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sabibinin haklarin1 kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.

Borsada islem gorme:
Halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra borsada islem gorebilmesi borsa

mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢er¢evesinde borsanin verecegi olumlu karara baglidir.

Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:
a) Ortaklik tarafindan verilen taahhiit: Yoktur

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur
c) Taahbhiitlerin igerigi, istisnalar1 ve donemi: Yoktur
Halka arz sirkiilerinin ilan edilecegi yerler:

Tirkiye ve Diunya Gazeteleri ile TTSG, Sirketin www.Kristalkola.com.tr web sitesi ve
www.kap.gov.tr adreslerinde yayinlanacaktir.

Ek satis islemlerine iliskin bilgi: Ek satis planlanmamaktadir:

a) Toplanan Kkesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
asagida belirtilen mevcut ortaklara ait paylarin, dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesinin planlanip planlanmayacagi:

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami tutar ve oranlar ile satis yontemi:

¢) Ek satisin araci kurumca ortaklardan odiin¢ alinacak paylarin satisi yoluyla
gerc¢eklestirilmesinin planlandigi kismu ile ilgili aciklama:

i) Ek satis1 gerceklestirecek araci kurumun ticaret unvani:
ii) Odiin¢ s6zlesmesinin esaslari:
iii) Islemlerin Fiyat Taahhiidii Niteliginde Olmadigina iliskin Aciklama:

iv) Sorumluluk:
d) Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslar ile fiyat istikrarina iliskin islemler: Yoktur
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9.38

Sulanma Etkisi
a) Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

24.000.000 TL sermayeyi temsil eden paylarin %59,09’u halka acik olup IMKB’ de Islem
gOrmektedir.%100 bedelli sermaye artirimi sonrasinda mevcut ortaklarin tamaminin yeni
pay alma haklarini1 kullanmas1 durumunda dolasimdaki pay miktar1 14.181.996 TL nominal
artacaktir

b) Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda sulanma
etkisinin miktari ve yiizdesi:
Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarinin kullanmamalari ve kullanilmayan
paylarm tamamim IMKB birincil piyasada satilmasi durumunda dolasimdaki pay
miktar1 24.000.000 TL nominal artacaktir. Mevcut Ortaklarin Riighan haklarinda
herhangi bir kisitlama yoktur.

Halka arz ile ilgili menfaatler ile s6z konusu menfaatlerin niteligi ve bu menfaatlerden
yararlanacak kisiler hakkinda bilgi: Yoktur



10. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARI

10.1 Ortakhigin son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle finansal durumu, finansal durumunda
yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:
Ortakligin Se¢ilmis Finansal Bilgileri
2009 2008 2007
Donen Varliklar 34.983.913 | 35.081.208 | 32.054.944
Duran varliklar 10.611.471 | 11.658.861 | 12.723.941
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.604.449 | 9.444.916 4.845.607
Uzun Vadeli Yikamlultkler 260.256 286.504 279.092
Ozkaynaklar 39.730.679 | 37.008.649 | 39.654.186
Aktif Toplam 45.595.384 | 46.740.069 | 44.778.885
Brit Kar/Zarar 3.891.827 650.098 3.494.789
Faaliyet Kar/Zarar 800.114 | (2.491.423) 292.078
Donem Kart 472.030 | (2.645.537) (283.302)
Pay Bagina Kazang/Kayip 0,02 (0,10) (0,01)
10.2 Ortakhgin son ii¢ yil ve ilgili ara donem itibariyle faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:
- Olaganiistii olaylar ve/veya gelismeler dahil olmak iizere ortakhgin gelirlerini ve net
satislarim onemli oOlciide etkilemis olan faktorler ile s6z konusu faktorlerin geliri ve net
satislar1 etkileme derecesi hakkinda bilgi: Yoktur
- Ortakhgin faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, mali veya parasal politikalar hakkinda bilgi: Yoktur
10.3 Ortakhgin isletme sermayesinin yeterli olup olmadig: ve yeterli degilse gerekli ek isletme
sermayesinin nasil temin edilecegi hakkinda bilgi:
(TL) 31.12.2009 31.12.2008 | 31.12.2007
Doénen varliklar 34.983.913 35.081.208| 32.054.944
Kisa vadeli borglar 5.604.449 0.444916| 4.845.607
Net isletme sermayesi 29.379.464 25.636.292| 27.209.337
Net satiglar 27.705.953 29.116.696 | 28.489.012
Net isletme sermayesi devir
hiz1 0,94 1,14 1,04

Sirket, sermaye artirimi ile bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan borg

ve 6zkaynak dengesini verimli bir sekilde saglayarak karini ve piyasa degerini artirmay1 hedeflemektedir.
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10.4

Ortaklhigin son durum itibariyle finansman yapis1 ve bor¢luluk (garantili - garantisiz,
teminath - teminatsiz ayrimi yapilmis ve dolayl ve sarta bagh yiikiimliiliikler dahil)

durumu hakkinda bilgi:
Finansman Yapisi ve Bor¢luluk Durumu Tutar(TL)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 5.604.449
Finansal Borglar * 2.288.494
Ticari Borglar** 3.041.639
Diger Borglar ** 118
Doénem Kar1 Vergi Yiikimliligi** 67.123
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler** 207.075
Garanti - -
*Finansal Bor¢larimiza karsilik miisterilerden
aldigimiz ¢ek ve senetler teminat olarak verilmistir.
**Garantisiz/Teminatsiz
Uzun Vadeli yiikiimliiliikler(uzun vadeli bor¢larin 260.256
kisa vadeli kisimlari haric)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar ** 244,968
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi ** 15.288
Garanti - -
Teminatl - -
**QGarantisiz/Teminatsiz
Ozkaynaklar 39.730.679
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 37.224.898
Cikarilmis sermaye 24.000.000 -
Sermaye Duzeltmesi Farklari 19.199.732
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 543.318
Gegmis Yillar Kar/Zararlari (6.924.866)
Net Donem Kari/Zarari 406.714
Azmlik Paylar 2.505.781
Yasal Yedekler - -
Diger Yedekler - -
TOPLAM 39.730.679
Net borc¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 14.306
B. Nakit Benzerleri 674.095
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar 4.850.910
D. Likidite (A+B+C) 5.539.311
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 2.288.494
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli 0
Kism
H. Diger Finansal Borg¢lar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 2.288.494
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) (3.250.817)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 0
0. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) (3.250.817)




Sirket’in pasifte yer almayan taahhiitlerinin toplam tutart :

31.12.2009| 31.12.2008
Tedas (TL) 25.536 20.232
Milli Piyango (TL) 8.640 8.640
Edremit Mal Mdurlugii (TL) 1.946 1.946
Sapanca Mal Miidiirligii (TL) - 9.000
Balikesir Ozel Idare (TL) 30.000 30.000
Sapanca Orman Isletmesi (TL) 3.500 -
Sakarya Ozel Idare (TL) 9.000 -
TOPLAM (TL) 78.622 69.818

Edremit Mal Miidiirliigii’ne verilen teminat, 2000 yilinda soda kaynak kullanimina iligskin olup, stiresizdir.
Milli Piyango’ya verilen teminat, 1999 yilinda piyango diizenleme bedeline iliskin olup, siiresizdir.
Sakarya Ozel Idare’ye verilen teminat, 31.10.2007 tarihinde su kaynak teminat farki olup, siiresizdir.
Sapanca Orman Isletmesi’ne verilen teminat, 13.03.2009 tarihinde su kaynak teminat farki olup; siiresizdir.
Balikesir Ozel Idare’ye verilen teminat, 28.05.2008 tarihinde soda kaynak teminat farki olup, siiresizdir.
Tedas’a verilen teminat, 19.02.2009 ve 13.03.2009 tarihlerinde Tedas’a elektrik teminat farki gilivence
bedeli olarak verilmistir.

Sirket’in ortaklari, istirakleri ve bagl ortakliklar1 lehine verdigi garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi
yiikiimliliiklerin tutari :

Sirket, Denizbank AG-Viyana subesindeki vadeli hesabinda bulunan ve faiz oranlar1 sirasiyla %3,25 ve
%4,25 olan 1.500.000 USD (31.12.2008: 1.500.000 USD) ile 1.200.000 EURO (31.12.2008: 1.200.000
EURO) igin Kristal Gida Dag. Paz. A.S.’nin kullanmig oldugu kredilere teminat teskil etmek iizere, kendi
muvafakatiyla blokaj koydurmustur.

19 Ocak 2010 tarihinde Kristal Gida Dag. Paz. A.S.’nin borcunu 6demesinden dolay1 blokaj kaldirilmistir.
(Bkz. Not 40)

11. ORTAKLIGIN FON KAYNAKLARI

11.1 Ortakhgin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:
Satiglardan yapilan tahsilatlar, kisa ve uzun vadeli isletme kredisi kullanim1 ve sermaye artirimi ile
gelecek olan fon girisleridir.
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11.2 Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Konsolide Nakit Akim Tablolarn

Cari Donem Onceki Dénem

31.12.2009 31.12.2008
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Net donem kari / (zarar1) 406.714 (2.451.648)
Net kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan nakit arasindaki mutabakat
Amortisman 1.200.025 1.329.164
Itfa ve tiikenme paylar1 11.269 14.855
Kidem tazminati karsiligi 47.542 84.434
Vergi 88.340 1.198.773
Faiz geliri (239.578) (338.502)
Faiz gideri 648.328 856.589
Duran varlik satis zarari/(kar) (6.780) (285)
Ana ortaklik dis1 kar/zarar 65.316 (193.889)
Diger nakit ¢ikisi (girisi) gerektirmeyen giderler (gelirler)/ net - 56.346
Varlik ve borglardaki degisimler dncesi net faaliyet kar1 2.221.173 555.837
Varlik ve borg¢lardaki degisimler
Finansal yatirimlardaki degisim (13.500) (1.038.120)
Ticari alacaklardaki degigim (1.064.598) (7.288.638)
Diger alacaklardaki degisim 182.915 (230.959)
Stoklardaki degigim 587.897 376.073
Diger donen varliklardaki degisim 706.828 319.195
Diger duran varliklardaki degisim (628) 1.571.896
Ticari borglardaki degisim (2.170.123) 2.843.404
Diger kisa vadeli borglardaki degisim (35.080) 62.911
Odenen vergiler (79.476) (57.850)
Odenen kidem tazminatlar (22.035) (128.950)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit (A) 313.376 (3.015.201)
Yatirim faaliyetleri
Maddi duran varlik alimlar: (152.604) (3.000.555)
Maddi olmayan duran varlik alimlar (4.170) (800)
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit 6.780 3.960
Ana ortaklik dis1 sermaye artigi 6demesi 2.250.000 -
Yatirim faaliyetlerinden saglanan net nakit (B) 2.100.006 (2.997.395)
Finansal faaliyetler:
Alinan ve ddenen faiz-net (408.750) (513.486)
Finansal bor¢lardaki degigim (1.702.387) 1.692.994
Finansal faaliyetlerde kullanilan net nakit (C) (2.111.137) 1.179.508
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (D=A+B+C) 302.247 (4.833.088)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi (E) 386.154 5.219.242
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi (D+E) 688.401 386.154

11.3 Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Ortaklik mevcut fonlarin1 olagan faaliyetlerinin devami i¢in kullanmaktadir. Orta ve uzun vade de
dogabilecek borglanmalarini olagan faaliyetlerinden saglayacagi nakit girdisi ile kargilamayi
planlamaktadir.



11.4

11.5

Faaliyetlerini dogrudan veya dolayll olarak onemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek fon
kaynaklarimin kullamimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Ortakligin bu konuda kendisine ulastirilmis ya da bilgisi dahilinde oldugu harhangi bir sinirlama
yoktur.

- Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar, Yoktur
- Finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi varhklar i¢in 0ngoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi: Yoktur

12. GECMIS DONEM FiINANSAL TABLO VE BAGIMSIZ DENETIM RAPORLARI

121

12.2

12.3

12.4

Ortakhgin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazirlanan son ii¢ yil
ve son ara donem finansal tablolar1 ile bunlara iliskin bagumsiz denetim raporlari:

Ortakligin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan son ti¢ 2009-
2008-2007 yil finansal tablolar1 ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlari ekte veya
kap.gov.tr’de yer almaktadir. Bunun yanin da Seri: Xl , N0:29 gore diizenlenmis finansal tablolar
ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporu ekte yer almaktadir.

Son ii¢ yil ve ilgili ara donemde bagimsiz denetimi gerg¢eklestiren kuruluslarin unvanlan,
bagimsiz denet¢i goriisii ve denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis
olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirketin konsolide finansal tablolarina“iliskin bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan bagimsiz
denetim kurulusu ve bagimsiz denetim standartlar1 asagida verilmistir.

2009-2008-2007 yillar1 finansal tablolara iliskin Seri:XI No:29/UFRS hiikiimlerine gore Irfan
Bagimsiz denetim Yeminli Mali Miisavirlik A.S.tarafindan denetlenmis olup sartli rapor
dizenlenmemistir.Sorumlu-ortak bag denetci degisikligi yoktur.

Not:Sermaye Piyasasi’nda Bagimsiz Denetim Hakkinda Teblig esaslarina uygun olarak 2010-2011
yil1 hesap donemini kapsamak tizere sirketimizin finansal tablolarinin denetimi i¢in Piir Bagimsiz
Denetim Yeminli Mali Misavirlik A.S. secilmis, konuyla ilgili olarak bagimsiz denetim
sOzlesmesi imzalanmistir.

Son 12 ayda ortakhigin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde onemli etkisi
olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar (Ortakhgin bilgisi dahilinde olan
heniiz acilmams, ancak acilabilecek davalar dahil olmak Gzere): Yoktur

Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakhigin ve grubun finansal durumu
veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

Sirket’in g¢ikarilmis nominal sermayesi olan 24.000.000 TL toplam sermayesinin %37,99’luk
kismina tekabiil eden 9:119.804 TL nominal degerli hisselerin tamami, sahibi olan Hayrettin
Atmaca’dan 1,00 TL nominal degerli bir hisse, 1.05 TL’dan olmak {izere, pazarlik usuliiyle tespit
edilen 9.575.794.20 TL’smna, ihlas Holding A.S.’nin bagli Ortakliklarindan Ihlas Pazarlama
A.S.tarafindan, 19 Ocak 2010 tarihinde satin alinmistir.

Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ortakligin ve grubun finansal durumu
veya ticari konumu tzerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler:

Sirket’in ¢ikarilmis nominal sermayesi olan 24.000.000 TL toplam sermayesinin %37,99’luk
kismina tekabiil eden 9.119.804 TL nominal degerli hisselerin tamami, sahibi olan Hayrettin
Atmaca’dan 1,00 TL nominal degerli bir hisse, 1.05 TL’dan olmak tizere, pazarlik usuliiyle tespit
edilen 9.575.794.20 TL’smna, ihlas Holding A.S.’nin bagli Ortakliklarindan Ihlas Pazarlama
A.S.tarafindan, 19 Ocak 2010 tarihinde satin alinmistir.
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Bu hisse alimlar1 neticesinde, ihlas Pazarlama A.S.; dogrudan ve dolayl olarak, Sirketin

% 40,908 lik hissesinin satin alma islemini gerc¢eklestirmistir.

Diger taraftan, Sirket’in iirettigi iiriinlerin pazarlamasini yapan Atmaca Gida Uretim ve Ticaret
A.S. tinvanli, 10.000.000 TL nominal sermayeli sirkette, Hayrettin

Atmaca’nin sahibi oldugu toplam sermayenin % 27’sine tekabiil eden 2.700.000 TL tutarl1 nominal
degerli hisseler de, ihlas Pazarlama A.S. tarafindan 2.700.000. TL bedelle 19 Ocak 2010 tarihinde
satin alinmistir.

13. ORTAKLIGIN PROFORMA FiNANSAL BIiLGILERi*
Ortakligin proforma finansal bilgi hazirlig1 yoktur.

13.1 Proforma finansal bilgiler: Yoktur

13.2 Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz denetim raporu: Yoktur

14. KAR PAYI DAGITIM ESASLARI
Ortakhigin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig1 diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagitim esaslari ile son 3 yil icerisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara

iliskin bilgi:

2009 vili Olagan Genel Kurul Toplantisinda Kar dagitim hakkindaki teklif ve karar

1-Sirketimizin 2009 yili  hesap donemi sonunda SPK’ nun Seri' XI Teblig No:29 Tebligine
gore diizenlenen konsolide mali tablolarinda 495.054 TL donem kar1 olusmus, vergi ve yasal
yiikiimliiliikler (88.340) TL diisiilmesi neticesinde 406.714 TL net donem kar1 ,

2-VUK hukiumlerine gore diizenlenmis yasal kayitlarinda ise 1.069.608,69 TL dénem Kkari
bulunmakta olup, vergi ve yasal yiikiimliliikler (146.598,91) TL disiildiikten sonra ise
923.009,78 TL net donem kari ile sonucglanmistir.

3-Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Halka acik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde
ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesine iliskin olarak 27.01.2010 tarih ve 02/51
sayili kararrile;

Paylar1 borsada islem goren halka agik ‘anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettii dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar
dagitiminin Kurulumuzun Seri:IV. No:27 sayili Tebligi'nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas
sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim
politikalar ¢er¢evesinde gergeklestirilmesine karar verilmistir.

Bu gergevede sirketimizin;

! Proforma Finansal Bilgi: Toplam varliklar, satiglar gibi ortakligin faaliyetleri ve finansal durumu icin énemli

gostergelerde %25 veya daha fazla oranda dnemli bir degisikligin s6z konusu olmasi durumda, bu degisikligin finansal tablo
donemi basindan itibaren veya finansal tablo doneminin son giinii itibariyle oldugu varsayilarak séz konusu degisikligin
ortakligin briit geliri, toplam aktifi ve kari/zarar1 tizerindeki etkisine iligkin finansal bilgi.



-SPK’ nun Seri XI Teblig No:29 Tebligine gore diizenlenen konsolide mali tablolarinda
olusan 406.714 TL net donem karinin 6.924.866 TL ge¢mis yillar zararina mahsup edilmesine,
-TTK ve VUK hiikiimlerine gore diizenlenmis ve konsolide edilmemis bilango karimiz olan
923.009,78 TL net donem karindan Esas Mukavelemizin 29.maddesi geregince TTK/1
maddesi uyarinca 46.150,49 TL Birinci Tertip Yasal Yedek Akcge, 876.859,29 TL'nin
Olaganiistii Yedeklere alinarak kar dagitiminda bulunulmamasi hususlarinda 2009 yili Olagan
Genel Kurul toplantisinda karar verilmistir."

2008 vil1 Olagan Genel Kurul Toplantisinda Kar dagitim hakkindaki teklif ve karar

1- Sirketimizin 2008 yili  hesap donemi sonunda SPK’ nun Seri XI Teblig No:29 Tebligine
gore diizenlenen konsolide mali tablolarinda 2.451.648 TL zarar bulunmakta olup, VUK
hiikiimlerine gore diizenlenmis yasal kayitlarinda ise 1.371.084,36- TL ' donem kari
bulunmaktadir.  SPK’nun 25.02.2005 tarih 7/242 sayili kararmmn D-iii alt bendindeki
“Kurulumuzun diizenlemelerine gore hazirlanan mali tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi
birinde donem zarar1 olmasi halinde kar dagitimi yapilmamasi” hitkkmii geregi 2008 yili ile
ilgili olarak herhangi bir kar dagitiminin yapilmamasina ,

2- SPK Seri:XI,No:29 Teblig hiikiimlerine gore diizenlenmis 2008 yil1 konsolide mali tabloda
yer alan 2.451.648 TL’lik cari donem zararmin, gelecek donemlerde elde edilecek karlardan
mahsup edilmesine,

3- TTK ve VUK hiikiimlerine gore diizenlenmis ve konsolide edilmemis bilango karimiz olan
1.371.084,36 TL’nin Esas Mukavelemizin 29.maddesi geregince TTK/l maddesi uyarinca
68.554,22 |.Tertip Yasal Yedek Akcge
938.502,84 nin gec¢mis y1l zararlarina
364.027,31 nin Olaganiistii yedeklere alinmas1 hususlarinda 2008 yili Olagan Genel Kurul
toplantisinda karar verilmistir."

2007 vil Olagan Genel Kurul Toplantisinda Kar dagitimi hakkindaki teklif ve karar

1-Sirketimizin 2007 yili hesap donemi sonunda SPK’ nun Seri XI Teblig No 25 Ek Madde
I’de izin verilen UMS/UERS gore diizenlenen konsolide mali tablolarinda 297.928 YTL zarar
bulunmakta olup, VUK hiikiimlerine gore diizenlenmis yasal kayitlarinda ise 49.145,38 YTL
donem karr bulunmaktadir,. SPK’nun 25.02.2005 tarih 7/242 sayili kararinin D-iii alt
bendindeki = “Kurulumuzun diizenlemelerine goére hazirlanan mali tablolarda veya yasal
kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmasi halinde kar dagitimi yapilmamasi” hiikmii
geregl 2007 yaliile ilgili olarak herhangi bir kar dagitiminin yapilmamasina ,

2- SPK Seri:XI,N0:25 nolu Tenliginin Ek Madde 1 ‘e gore izin verilen UMS/UFRS Teblig
hiikiimlerine gore diizenlenmis 2007 yil1 konsolide mali tabloda yer alan 297.928 YTL’lik cari
donem zararinin, gelecek donemlerde elde edilecek karlardan mahsup edilmesine,

3-VUK hiikiimlerine gore diizenlenmis ve konsolide edilmemis bilango karimiz olan 49.145,38
YTL’nin Esas Mukavelemizin 29.maddesi geregince ge¢mis yil zararlarina mahsup edilmesi
hususlarinda 2007 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda karar verilmistir."
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Sirket’in esas sozlesmesindeki 29’uncu ver alan kar payi1 dagitim esaslari

Sirketin Umumi masraflari ile muhtelif amortisman bedelleri ve Sirketce 6denmesi ve ayrilmasi
zaruri olan meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler hesap senesi
sonunda tesbit olunan gelirlerden diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen safi
(net) kar, varsa ge¢mis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde
tevzi olunur.

Birinci Tertip Kanuni Yedek Akce

a) Safi karm % 5'i birinci tertip kanuni yedek akge ayrilir.

Birinci Temettu:

b) Kalan kardan Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca saptanan oran ve miktarda birinci temettii ayrilir.

Ikinci Temettu:

c¢) Safi kardan a ve b bentlerinde belirtilen meblaglar diisiildiikten sonra kalan kismi Genel Kurul
kismen veya tamamen ikinci temettii hissesi olarak dagitmaya veya fevkalade yedek akce olarak
ayirmaya yetkilidir.

Ikinci Tertip Kanuni Yedek Akge:

d) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastirtlmis olan kisimdan
O0denmis sermayenin %35°1 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 466. maddesinin 2. fikrasi 3. bendi uyarinca ikinci tertip kanuni yedek akce
olarak ayrilir.

e) Yasa hiikmii ile ayrilmas1 gereken yedek akgeler ayrilmadikca, esas sdzlesmede pay sahipleri
icin belirlenen birinci temettii nakden ve/veya hisse senedi bi¢iminde dagitilmadikga; baska yedek
akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve temettii dagitiminda imtiyazli pay sahiplerine,
katilma, kurucu ve adi intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyeleri ile memur, miistahdem ve
is¢ilere, ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1
dagitilmasina karar verilemez.

f) Temettii hesap donemi itibariyle mevcut paylarin tiimiine bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Temettii Avansi:

g) Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 15’inci maddesi ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun ¢ikartmis oldugu tebliglere uymak
sart1 ile ilgili y1l ile sinirli kalmak {izere temettii avansi dagitabilir. Genel Kurul tarafindan
Yonetim Kurulu’na verilen temettld avansi dagitilmasi yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile
simirlidir. Bir 6nceki yilin temettii avanslart tamamen mahsup edilmedigi stirece, ek bir temettii
avansi verilmesine ve temettii dagitilmasina karar verilemez

15. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERi?

Sirket’in 6zel amagli bagimsiz denetimden gecirilmis kar tahmini ve kar beklentisi bulunmamaktadir.

z Kar tahmini: Cari ve/veya takip eden hesap donemleri i¢cin muhtemel kar veya zarar seviyesine iliskin bir rakamin

veya asgari veya azami bir rakaminin agikca ya da dolayli olarak veya gelecekte elde edilebilecek kar veya ugranabilecek
zararlarin hesaplanabilecegi verilerin belirtilmesidir.

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglart heniiz yayinlanmamig olan bir hesap donemi i¢in kar ya da zarar
rakaminin tahmin edilmesidir.



16. PAYLAR ILE ILGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI
A) Hisse senetlerinin elden cikarilmasi karsiliginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi

1. 01.01.2006 Tarihinden itibaren iktisap Edilen ve Borsada islem Goren Hisse Senetleri®:

Bankalar ve aract kurumlar takvim yilinin {icer aylik donemleri itibariyle;

i.Alim satimina aracilik ettikleri hisse senetlerinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark,

i1.Aracilik ettikleri hisse senetlerinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler

lizerinden %0* oraninda vergi tevkifat: yapacaklardir. Dar miikellef gergek kisi ve kurumlar igin bu oran
%00 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden c¢ikarilmas:i halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alimacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas
alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan once elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak lizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin iginde
birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama
yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar-ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

Ucer aylik ddénem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim satimindan dogan
zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (IMKB) islem géren ve 1 (bir)
yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam
miikellef kurumlara ait olup, IMKB’de islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler i¢in 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK)
Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglari igin gercek kisilerce yillik veya miinferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez.
Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang¢ hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde
dikkate alinir ve tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK madde 94 madde kapsaminda tevkif edilen
vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

Ote yandan, dileyen gelir vergisi miikellefleri ayn1 takvim yili icinde iicer aylik donemlerde olusan kar ve
zararlar igin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu cercevede, beyan edilen gelirden yil iginde olusan
zararlarin tamami mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir iizerinden %15 (2006/10731 sayili BKK ile bu
oran'% 10 olarak uygulanirken, 2008/14272 sayili BKK ile bu oran % 0 olarak uygulanir) oraninda vergi
hesaplanir. Hesaplanan vergiden yil i¢cinde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar

%193 sayili Gelir Vergisi Kanunu'na 01.01.2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere Gegici Madde 67’nin eklenmesi
suretiyle menkul kiymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006-31.12.2015 tarihleri arasinda uygulanmak uUzere degisiklik
yapan 5281 sayih “Vergi Kanunlarinin Yeni Tiirk Lirasina Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun”
31.12.2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Ote yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436
sayill “Kamu Mali Yonetimi ve Kontrol Kanunu ile Baz1 Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun”la Gegici 67’nci madde ile yapilan diizenlemelerde bazi degisiklikler ve ilaveler yapilmig ve sdz konusu
Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 26033 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Ayrica, 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayih “Gelir
Vergisi Kanununda Degisiklik Yapilmasma iliskin Kanun” ile Gegici 67’nci maddede bazi degisiklikler yapilmis ve
degisiklikler 07.07.2006 tarihli ve 26221 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir. Bu konuda, ayrica 257, 258, 259, 260, 263,
266, 269, 270, 273 Seri No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel Tebliglerine de bakilabilir.

* 23.07.2006 tarihli ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yerli
yatirimcilara uygulanan gelir vergisi stopaj orani %15’ten %10’a indirilirken, %10 olarak uygulanan kar dagitimi stopaj orani
%15’e ¢ikarilmistir. 13.11.2008 tarihli ve 27053 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2008/14272 sayili1 Bakanlar Kurulu Karari
ile bu oran tam miikellef gergek kisi ve kurumlar tarafindan hisse senetlerine iligkin olarak elde edilen kazanglar i¢in % 0 olarak
uygulanmaktadir.

53



genel hukumler cercevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim
yillarina devredilemeyecektir.

Hisse senetleri yaninda diger menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin liger aylik donemler itibariyle
tevkifata tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin aym tiirden
olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar bu tiirlere gore ayr1 ayri tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

Gegici Madde 67°nin (5) numarali bendi uyarinca, gelir sahibinin gerc¢ek veya tiizel kisi ya da dar veya tam
miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde edilen
kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar1 verilen vergilendirme uygulamasini
etkilememektedir.

2. 01.01.2006 Tarihinden Once Iktisap Edilen ve IMKB’de islem Géren ve Gormeyen Hisse
Senetleri:

01.01.2006 tarihinden &énce® iktisap edilip de daha sonra satilan.tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacaktir.

2.1. Gergek Kisiler
2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 4842 sayili Kanun ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi
uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse
senetleri, Tirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3 (li¢) aydan fazla slreyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin” elden c¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse
senetlerinin elden ¢ikartilmasinda-da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun
Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden cikarildigr ay hari¢c olmak iizere DIE tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesine gore, indirim orani dusiildiikten (endeks orani uygulandiktan) sonra
kalan tutarin 2005 yili i¢in 13.000-TL’yi (2004/8295 sayili BKK) asan kismi beyanname verilmesini
gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren ii¢ aylik siire i¢inde satilanlardan elde edilen kazang,
“deger artis kazanci1” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi {i¢ ay1 asanlar
vergiden istisna olacaktir.

2.1.2. Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler:

Tam mikellef gergek kisilerde oldugu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) ¢er¢evesinde dar miikellefiyette
vergiye tabi gelirin tamami Tirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek

® 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nun 5281 say1li
Kanun’un 27’nci maddesi ile degisik Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir. Ancak, anilan madde
uyarinca, 01.01.2006 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak iizere, ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam mukellef
kurumlara ait olan ve iki (2) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin” elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen
kazanclar vergiye tabi olmayacaktlrS[S].

Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 80’inci
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere TUIK (DIE) tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir.

GVK’nun Mikerrer 80’inci maddesine gore, indirim oram diigtildiikten (endeks orami uygulandiktan) sonra kalan tutarin 2006
yil1 i¢in 6.000,-TL’yi (2007 y1l1 i¢in 6.400,-TL-259 sayil1 GVK Genel Tebligi, 2008 yil1 i¢in 6.800,- TL — 266 sayil1 GVK Genel
Tebligi, 2009 yili icin 7.600 TL-270 sayili GVK Genel Tebligi, 2010 yili icin 7.700 TL-273 sayili GVK Genel Teblig) asan
kismi beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna gore, alim tarihinden itibaren 2 yillik siire i¢inde satilanlardan elde edilen
kazang, “deger artis kazanc1” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alim satim siiresi iki yil1 asanlar vergiden
istisna olacaktir.01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinden Tiirkiye’deki banka veya araci kurumlar
araciligryla elde edilen veya Tiirkiye’de GVK gegici madde 67 uyarinca stopaja tabi tutulan kazanglar ise beyan edilmeyecektir.




kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa ve stopaja
tabi kazanclar1 yoksa yillik beyannameye tabi degildir, stopaja tabi kazanglar1 varsa yillik beyannameye
tabidir. GVK madde (101/2) uyarinca, dar miikellef gercek kisiler menkul mallarin ve haklarin elden
cikarilmasindan dogan kazang ve iratlarint mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

2.2. Kurumlar

2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasindan
Saglanan Kazanclar:

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

2.2.2. Dar Mukellef Kurumlar:

GVK madde (37/5) uyarinca dar miikellef kurum, Tirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi
temsilci vasitasiyla devamli menkul kiymet alim satimi isi yapan kurum statlisinde ise alim satim
kazanglar ticari kazang olarak vergiye tabi olacaktir. GVK’ nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca, dar
miikellef kurumun alim satim ile devamli olarak ugragmasi halinde kur farklarindan dogan kazanglar ticari
kazancin tespitinde dikkate alinir.

3. Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve IMKB’de islem Gormeyen Hisse
Senetleri:

5281 sayili Kanunla yapilan degisiklik ile birlikte, IMKB disindaki tam miikellef sirketlerine ait hisse
senetlerinin 2 yil gectikten sonra satilmasi halinde alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu

tiir senedin 2 yil dolmadan satilmasi halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan edilecektir.

B) Hisse senetleri kar paylarinin ve temettii avanslarinin vergilendirilmesi

01.01.2006 tarihinden sonra eclde edilecek hisse senedi kar paylart icin GVK Gegici madde 67
kapsaminda tevkifat yapilmamasi disinda; vergilendirme bakimindan 2005 yilinda gegerli olan esaslar
aynen gegerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarinin ve temettii avanslarinin
vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve 6ncesi diizenlemeler ise asagidaki gibi olacaktir.

1. Ger¢ek Kisiler

1.1. Tam Mukellef Gercek Kisiler:

GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 4842
sayih Kanun‘un 9’uncu maddesine gore 2005 yih gelirleri icin 15.000,-TLyi® (gelir vergisinin ikinci
dilimi) asan menkul sermaye iratlar1 dahil kurumlardan elde edilen kar paylar1 beyanname verilmesini
gerektirecektir’.

GVK’nun 94’iinci maddesinin birinci fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayili
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi1 asamasina birakilmistir. GVK’nun 4842 sayili
Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; “tam miikellef gercek Kisilere,
gelir ve kurumlar vergisi mukellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar mikellef gercek

®Bu tutar 2006 icin 18.000,-TL, 2007 icin 19.000,-TL, 2008 icin 19.800,- TL; 2009 icin 22.000,- TL; 2010 icin 22.000,-
TL’dir’dir.

" Kar paylarinin vergilendirilmesi konusunda 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle “vergi alacagi sistemi” kaldirilmis ve
kurum biinyesinde yapilan vergi tevkifatinin tamaminin kar payinin yillik beyanname ile beyan edilmesi halinde yillik
beyanname Utzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmesine olanak saglanmustir.
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kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mikelleflere” “dagitilan
kar paylar iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat® (%15) yapilacaktir.

GVK‘ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22’nci maddenin ikinci fikrasina gore tam miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili “kar
paylarimin yaris1” gelir vergisinden miistesnadir. Istisna edilen bu tutar iizerinden GVK’nin 94’iincii
maddesi uyarinca tevkifat yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar paymin yillik beyanname ile beyan
edilmesi durumunda yillik beyanname iizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, gercek kisi
ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye
irad1” olarak beyan edilmesi gerekmemektedirg.

Temettii avanslar1 da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler:

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam mukellef
gercek Kkisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar
miikellef gercek Kisilere, dar miukellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
mikelleflere “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir™®,

GVK madde (86/2) uyarinca; dar miikellefiyette tamami1 Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan
ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan
olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir.

Ancak GVK madde (101/5) ¢ercevesinde, gercek usulde vergiye tabi dar miikelleflerin terk ettikleri isleri
ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diger kazang ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir faaliyete hic
girisilmemesi veya ihale artirma ve eksiltmelere istirak edilmemesi karsiliginda elde ettikleri diger kazang
ve iratlari, vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini ve her tiirli kazang ve iratin
Turkiye’de yapildig: yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir.

2. Kurumlar

2.1.  Ticari isletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde edilen
kar paylan

GVK’nun 4842 sayili Kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca; tam miikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar

® Kar paylarinda tevkifat orani, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) geregince 23.07.2006
tarihinden itibaren %15 olarak belirlenmis olup, tiim miikellef gruplari i¢in ayni oran gegerlidir. Oran, anilan BKK oncesinde
%10 idi.

° Bu konunun esast sOyledir: Maliye Bakanligi’nin 06/02/2000 tarih ve 23956 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 231 seri
numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca, gergek kisi ortaklar tarafindan karin sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz
hisse senetlerinin “menkul sermaye iradi” olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86’nc1 maddeleri hiikiimleri ¢ergevesinde
beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya iliskin olarak Danistay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar
No0:2000/5053 sayili karart ile GVK’nun 94’lincii maddesinin birinci fikrasinin (6/b-1) numarali bendinde karin sermayeye
ilavesinin kar dagitimi sayilmayacagindan bahisle ortaklar acisindan da elde edilmis bir kar payindan s6z edilemeyecegi
belirtilerek bu gelirlerin beyanina iligkin 231 seri numarali tebligin iptaline karar vermis olup, bu karar Vergi Dava Daireleri
Genel Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 sayili karari ile kesinlesmis bulunmaktadir.

10 Diger yandan, GVK ‘ya 4842 sayili Kanun ile eklenen Gegici Madde 62°ye gore; kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998
veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarimin dagitimi halinde gercek kisilerce elde
edilen kar paylar gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar vergisi miikelleflerinin 31.12.1998 veya daha onceki tarihlerde sona
eren hesap donemlerinde elde ettikleri kazanglarinin disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap
donemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin dagitimui halinde, gergek kisilerce elde edilen kér
paylarinin net tutarina elde edilen kar paymin (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarisi vergiye tabi gelir olarak dikkate
almir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)"1 beyanname
lizerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir.



miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
mikelleflere “dagitilan kar paylan iizerinden” Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat
yapilacaktir. Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde s6z konusu
gelirler ticari kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
(KVK) 6’nc1 maddesine gore kurum kazanci, GVK’nun ticari kazang hiikiimlerine gore saptandigindan,
ticari isletme icin gecerli olacak ve bu kazanglar kurum kazancina dahil edilecektir. Ancak, KVK madde
(5/1) uyarinca, tam miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde edilen kar paylari, yatirim fonlarinin
katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢, kurumlar
vergisinden miistesnadir™

2.2. Dar Mikellef Kurumlar:

Tam miikellef kurumlara iliskin aciklamalar aynen gegerlidir. Diger taraftan, KVK uyarinca yillik
veya 0zel beyanname veren dar miikellef kurumlarin, GVK’nun 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin
(4) numaral1 bendinde yazili menkul sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutari iizerinden tevkifat
yapilacaktir.

C) Vergi stopajinin ihrag¢i tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agiklama

Vergi mevzuati uyarinca 2005 yili ve Oncesi i¢in bu boliim kapsaminda kesilmesi gereken
tevkifatlarin tiimii ilgili ortaklik tarafindan; 01.01.2006-31.12.2015 déneminde ise hisse senetlerinin
elden ¢ikartilmasi karsiliginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar ve araci kurumlarca, hisse
senedi kar paylarinda tevkifat ilgili ortaklik tarafindan kesilecektir.

17. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

Sirket , bildigi veya ilgili iiclincii sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder

18. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler ihlas Plaza 29 Ekim c¢d.No:23 Medya Blok k:5/4 Yenibosna/Bahgelievler/Istanbul
adresindeki ortakligin.. merkezi ve .... Bolimde belirtilen basvuru yerlerinde ve de, Sirketin
www.kristalkola.com.tr web sitesi adresinde, tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan bagimsiz denetim raporlar1 ve esas sdzlesme, vb.)
2) Ortakligin ve konsolidasyon kapsamindaki sirketlerin son 3 yil ve son ara donem itibariyle finansal
tablolar1

1 Diger yandan, GVK ‘ya 4842 sayili1 Kanun ile eklenen Geg¢ici Madde 62°ye gore;

1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin;

a) 31.12.1998 veya daha 6nceki tarihlerde sona eren hesap dénemlerinde elde ettikleri kazanglarinin,

b) (a) bendi kapsami disinda kalan ve 31.12.2002 veya daha onceki tarihlerde sona eren hesap donemlerinde elde edilen,
kurumlar vergisinden istisna edilmis kazanglarinin,

Dagitim1 halinde GVK madde 94 uyarinca tevkifat yapilmaz.

2. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (a) bendi kapsaminda elde edilen kar paylari gelir vergisinden miistesnadir.

3. Gergek kisilerce (1) numarali fikranin (b) bendi kapsaminda elde edilen kér paylarinin net tutarina elde edilen kér payinin
(1/9)’u eklendikten sonra, bulunan tutarin yarist vergiye tabi gelir olarak dikkate alinir. Bu gelirler ile ilgili olarak yillik
beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen tutarin (1/5)"1 beyanname iizerinden hesaplanan gelir vergisinden
mahsup edilir.

4. Kurumlar vergisi miikelleflerinin dogrudan veya istirakleri araciligiyla, bu maddenin (1) numarali fikrasinda belirtilen
nitelikte kar payr elde etmeleri halinde, bu kar paylarinin dagitimi ve kar payr elde eden gercek kisilerce bu kar paylarimin
beyanu ile ilgili olarak (1), (2) ve (3) numarali fikra hiikiimleri uygulanir.

5. Bu madde kapsamindaki kar paylari i¢in GVK madde 22 hiikiimleri uygulanmaz.
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19. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu izahname ve eklerinde yer alan
sorumlu oldugumuz kisimlarda yer alan bilgilerin ve verilerin ger¢ege uygun oldugunu ve izahnamenin bu
bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis

oldugunu beyan ederiz.

Kristal Kola ve Mesrubat san.Tic.A.S..
Yetkilisi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi, Soyadi, Gorevi, imza
SIDDIK DURDU
Yonetim Kurulu Uyesi Mali Islerden

Sorumlu Murahhas Aza

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Araci Kurulus’un

Ticaret Unvam ve Yetkilisi’nin Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad, Soyadi, Gorevi, imza

DENiZ YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S. IZAHNAMENIN TAMAMI

20. EKLER

2009-2008-2007 donemfinansal tablolar ile bunlara iliskinbagimsiz denetim raporu
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